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1. INTRODUCCION

Colombia es una de las principales economias en América Latina, y dispone de abundantes recursos
naturales.” Dado su interés y compromiso con la sostenibilidad del planeta y el cumplimiento de los
objetivos ambientales y climaticos en linea con los compromisos internacionales, el pais ha
asumido la responsabilidad de equilibrar el crecimiento econémico con el cumplimiento de estos
objetivos.? En este marco, Colombia ha dedicado esfuerzos para orientar los flujos de capital hacia
proyectos que promuevan una economia baja en carbono, mitiguen el cambio climatico y protejan
la biodiversidad. Ademas, dada su vulnerabilidad frente a los efectos del cambio climatico, el pais ha
reforzado sus compromisos en materia de mitigacion y adaptacion. Esto se ha visto evidenciado con
la actualizacion de sus Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDC, por sus siglas en
inglés), donde Colombia se ha comprometido a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero
en un 51% para 2030 y trabajar para alcanzar la neutralidad de carbono para 2050.2

Una de las iniciativas del Gobierno de Colombia para poder lograr sus objetivos climaticos
fue el lanzamiento de su Taxonomia Nacional en 2022. La Taxonomia Verde de Colombia
(TVC) tiene como como propésito identificar proyectos con impacto ambiental positivo,
fortalecer los mercados de capitales verdes, asi como el financiero, bursétil y asegurador, y
canalizar de manera eficiente recursos publicos y privados hacia inversiones que estén en
sintonia con el Plan Nacional de Desarrollo (expedido mediante la Ley 2294 de 2023), la
Ley de Accién Climatica o Ley 2169 de 2021, la Politica Nacional de Cambio Climatico
(PNCCQ), la Estrategia Nacional de Financiamiento Climatico (ENFC), documentos CONPES
(como el 4050 y 4058), el Acuerdo de Paris y otros compromisos nacionales e
internacionales. Asimismo, busca adaptar estandares globales, como la Taxonomia de la
Unién Europea y los lineamientos del Climate Bonds Initiative (Climate Bonds), a las
particularidades de los sectores nacionales.*

Existen mdltiples oportunidades para fortalecer el mercado en Colombia mediante la alineacién de
proyectos, activos y actividades econédmicas con la TVC; no obstante, se han identificado desafios en
su implementacion. Debido a su reciente lanzamiento, actores clave del sistema financiero y del
sector real en el pais presentan desafios para integrar plenamente la TVC en sus actividades diarias.

Por lo anterior, la Mesa de Taxonomia Verde (MTV) 5, Climate Bonds Initiative y Ambire Global
por medio del apoyo del programa UK PACT de la Embajada del Reino Unido, disefiaron 4 talleres
presenciales y virtuales entre el 15 de julio y el 2 de agosto para fortalecer y mejorar los
conocimientos de actores publicos y privados del territorio nacional sobre la usabilidad y
apropiacion de la TVC a través de sus guias de implementacion. Este proceso de formacion se realizé
bajo el marco del proyecto de Enverdeciendo del Sistema Financiero Colombiano: implementando
definiciones verdes locales para permitir la inversion a largo plazo en sectores prioritarios.
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Las capacitaciones estuvieron dirigidas a actores clave del sistema financiero, como bancos,
fiduciarias, intermediarios de valores, fondos de pensiones y aseguradoras, asi como a
representantes del sector real, incluyendo empresas, consultorias, gremios, academia y sociedad
civil. Los talleres se orientaron a diferentes niveles jerarquicos y areas, como sostenibilidad, riesgos
y front office, entre otras. Ademas, se consideré la equidad de género en la seleccion de los
participantes.

Estas capacitaciones ofrecieron una vision general sobre finanzas verdes y sostenibles, destacando
su papel como herramientas para la transicién hacia practicas financieras sostenibles. Ademas,
proporcionaron una descripcion detallada de la TVC, sus aplicaciones y herramientas de uso.

.
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2. RESUMEN EJECUTIVO

A continuacion, se presenta un resumen ejecutivo de los talleres de usabilidad de la TVC, abarcando
los temas tratados, el perfil de los asistentes y la evaluacion del conocimiento adquirido durante
los talleres.

2.1 Talleres de usabilidad de laTVC

Los talleres consistieron en:

TALLERES VIRTUALES: dos formaciones virtuales, una para el sector financiero (15 de julio de
2024) y la otra para el sector real (18 de julio de 2024), sobre los conceptos bdsicos de las
finanzas sostenibles, asi como los principales hitos en el mercado en el pais. También se
presentaron las generalidades y conceptualizacion de la TVC, resaltando su desarrollo, los
sectores y las actividades econdmicas y activos que la componen. Se realizé una evaluacion
inicial y final para medir el conocimiento adquirido y la capacidad de los participantes para
aplicar los conceptos aprendidos.

TALLERES PRESENCIALES: dos sesiones tedrico-practicas, una en Bogota (29 de julio de 2024)
y la otra en Medellin (2 de agosto de 2024), que tuvieron como prerrequisito la participacion en
los talleres virtuales, constaron de una recapitulaciéon de los contenidos presentados en los
talleres virtuales, asi como de la TVC y sus herramientas de usabilidad, antes de adentrarse en la
presentacion detallada de las guias de usabilidad de laTVC. Ademas, se introdujeron herramientas
proxies que facilitan la alineacion de activos y actividades con la TVC. Durante la parte practica
de la sesidn, los asistentes trabajaron en grupos pequefios, analizando casos de estudio y
aplicando las herramientas de laTVC para identificar y alinear proyectos de mitigacion al cambio
climatico con la TVC. El ejercicio practico incluyé apoyo individual de expertos, presentaciones
grupales y retroalimentacion colectiva. Al igual que para los talleres virtuales, se realizé una
evaluacion inicial y final manteniendo el mismo propdsito de los talleres virtuales.

2.2 Cifras generales de los talleres de usabilidad de laTVC

A continuacion, se presentan los nimeros globales alcanzados tanto en los talleres virtuales como
en los talleres presenciales

14 horas de formacion.

355 participantes totales en las sesiones virtuales y presenciales.

9 instructores.

2 videos tedricos sobre la usabilidad de laTVC.

217 respuestas a los formularios de evaluacion.
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3. ALCANCE DE LOS TAEEERES

3.1 Fase 1 — Talleres virtuales

La primera fase se centré en la realizacion de talleres virtuales dedicados a la profundizacién en
temas relacionados con las finanzas sostenibles y la TVC. Estos talleres, cada uno con una duracion
de tres horas, se llevaron a cabo a través de la plataforma Zoom, lo que facilité la participacién
remota y accesible. El objetivo central de esta serie de talleres fue ofrecer una introduccioén integral
a los principios fundamentales de las finanzas verdes, el cambio climatico, y laTVC.

Se abordaron las siguientes tematicas:

Breve introduccion y contextualizacién a los temas a presentar.

Entendiendo el mercado de finanzas sostenibles:
Riesgos del cambio climatico
¢Qué son las finanzas verdes y sostenibles?
Evolucién del mercado de deuda sostenible en Colombia

Otros productos financieros sostenibles (ej. créditos, fondos de inversion, seguros)

Implementacion de la Taxonomia Verde de Colombia: o Definicién y desarrollo de laTVC
Presentacion por sector de laTVC
Aplicaciones y usos de laTVC
Ejercicio practico sobre la utilizacién de laTVC.

En los talleres virtuales participaron 278 actores miembros de instituciones publicas, privadas, de
la academia, agremiaciones, asi como organizaciones de la sociedad civil.

Estos talleres se desarrollaron durante el mes de julio de 2024 en las siguientes fechas:

Tabla 1. Agenda talleres virtuales

m PUBLICO OBJETIVO

15 de julio de 2024 Sector financiero 8:00 a 11:00 horas 116

18 de julio de 2024 Sector real 8:00 a 11:00 horas 162
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A continuacion, se detalla la agenda de los talleres tedricos virtuales:

Tabla 2. Agenda talleres virtuales

8:00-8:15 a.m. Palabras de bienvenida e Ricardo Bonilla — Ministro de Hacienda y Crédito
introduccién Publico de Colombia

Andrés Felipe Sanchez — Director de América Latina
y el Caribe de Climate Bonds Intiative

Vishwas Vidyaranya — Director de Ambire Global

8:15-8:20 a.m. Encuesta inicial de nivel de conocimientos

8:20-8:40 a.m. Entendiendo el mercado de las Diana Isaza — Analista de desarrollo del mercado de
finanzas sostenibles América Latina y el Caribe de Climate Bonds Initative

8:40-8:50 a.m. Descanso

8:50-10:45 a.m. Implementacién de la Daniela Saade Ortega — Asesora del Viceministerio
Taxonomia Verde de Colombia Técnico, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Laura Moreno — Asesora del Viceministerio Técnico,
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Erika Porras — Consultora Asociada, Ambire Global

10:45-10:50 a.m. Espacio de preguntas y respuestas
10:45-10:50 a.m. Evaluacion final de nivel de conocimientos
10:45-10:50 a.m. Cierre

Para acceder a la grabacion de estos talleres puede acceder al siguiente: enlace

3.2 Fase 2 — Talleres presenciales

La segunda fase de los talleres se centré a la realizacién de dos talleres presenciales, uno en Bogota
y el otro en Medellin. Estos fueron disefiados para profundizar en la comprension de los conceptos
fundamentales descritos en las guias de implementacion de la TVC. Los talleres consistieron en
sesiones orientadas a fortalecer el conocimiento tedrico, seguidas de ejercicios practicos. Estos
ejercicios fueron disefiados estratégicamente para asegurar que los participantes pudieran aplicar
los conocimientos adquiridos en todas las fases del proyecto.

Un enfoque clave de los talleres fue mejorar la usabilidad y apropiacién de la TVC y continuar
fortaleciendo el conocimiento de sus guias de implementacidn. Para lograrlo, se llevaron a cabo dos
tipos ejercicios, cada uno distribuido entre los sectores especificos de la TVC. El primer ejercicio se
enfocd en una institucién financiera, mientras que el segundo se centré en una organizacion del
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sector real. Estos ejercicios permitieron a los participantes explorar la aplicacion practica del uso y
la alineacion de laTVC en diferentes contextos organizacionales, fortaleciendo asi su capacidad para
implementar y aprovechar la Taxonomia en escenarios reales.

Los talleres presenciales, cada uno con una duracién de cuatro horas, se realizaron en la Bolsa de
Valores de Colombia (bvc) en Bogotd y en la Universidad EAFIT en Medellin, en las siguientes fechas:

Tabla 3. Agenda talleres presenciales

m UBICACION DURACION

29 de julio de 2024 Bogota 8:00 a 11:00 horas

2 de agosto de 2024 Medellin 8:00 a 11:00 horas 34

A continuacion, se detalla la agenda de los talleres tedricos virtuales:

Tabla 4. Agenda talleres presenciales

8:00 - 8:30 a.m. Palabras de bienvenida e introduccion:
Bogota:
Juanita Villaveces —Viceministra Técnica del Ministerio de Hacienda
George Hodgson — Embajador del Reino Unido en Colombia
Andrés Restrepo — Gerente General de la Bolsa de Valores de Colombia (bvc)
Andrés Felipe Sanchez — Director para América Latina de Climate Bonds Initiative

Medellin:
Juan Carlos Mufioz — Director del Area de Politicas y Desarrollo de la Universidad EAFIT
Vanessa Garcia — Coordinadora del Grupo de Finanzas Sostenibles de la Superintendencia
Financiera de Colombia

8:30-8:40 a.m. Encuesta inicial de nivel de conocimientos

8:40-9:00 a.m. Recapitulacion: las Finanzas Sostenibles en Colombia

9:00-10:00 a.m. Guias de implementacion de laTVC

10:00-10:15 a.m. Pausa para el café

10:15-11:20 a.m. Ejercicio practico: casos de estudio de proyectos alineados con laTVC
11:20-11:50 a.m. Presentacion de resultados de casos de estudio

11:50-11:55 a.m. Encuesta de validacion de conocimientos y retroalimentacion
11:55-12:00 p.m. Cierre

Durante los talleres presenciales se contd con una asistencia total de 73 participantes quienes
estuvieron distribuidos entre representantes de instituciones publicas locales y subnacionales,
miembros del sector privado, de la academia, agremiaciones, y de las organizaciones de la sociedad civil.
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3.3 Evaluacion de los talleres

En los cuatro talleres se realizaron una serie de encuestas de evaluaciéon y validacion de
conocimientos. Los participantes fueron consultados sobre su familiaridad con la TVC, su
experiencia previa en su aplicacion, y su entendimiento de las finanzas sostenibles como
herramienta para la transicién hacia una economia baja en carbono. También se les pidié que
definieran la TVC y expresaran sus expectativas respecto de la capacitacion. Al finalizar, se evalud si
las expectativas fueron cumplidas y cémo los participantes planean aplicar la TVC en sus
organizaciones, asi como comentarios adicionales sobre el curso.

En total se obtuvieron 218 respuestas durante los talleres, distribuidos en 150 respuestas durante
los talleres virtuales (69%) y 68 (31%) de las sesiones presenciales. Previo al taller, el 54% de los
participantes habia escuchado sobre la TVC; sin embargo, alin desconocia cémo utilizarla, el 33%
sefiald que el taller fue su primera aproximacion con la TVC, y, el 12% mencioné que ha utilizado
laTVC en sus actividades laborales.

El 98% de los participantes destacaron que los talleres cumplieron con sus expectativas. La
mayoria indic6 que considera beneficioso alinear sus proyectos/activos con la TVC. Los
participantes resaltaron que si bien, este fue un buen primer ejercicio para conocer y utilizar la
Taxonomia, seria importante tener talleres mas enfocados para los distintos sectores de la
economia.

3.4 Principales resultados de las encuestas

Con el fin de medir y evaluar el fortalecimiento en aprendizajes y conocimientos de los
participantes durante las capacitaciones, al inicio y al finalizar los talleres virtuales y presenciales
se realizé un proceso de evaluacion. Algunos de los resultados se describen a continuacion, las
figuras 1y 2 corresponden a las encuestas previas al taller y la 3 a las encuestas posteriores al taller:

Figura 1. Aproximacion a laTVC

He escuchado sobre la TVC
pero atin desconozco cémo
utilizarla

¢Cual ha sido su aproximacion a la
Taxonomia Verde de Colombia hasta

el momento? . Esta es mi primera

aproximacion a laTVC

He utilizado laTVC en mis
actividades laborales
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Figura 2. Conocimientos sobre laTVC

1%
Nulo
¢Qué tan avanzados cree que son B Moy bajo
sus conocimientos sobre la 18% M =0
Taxonomia Verde de Colombia? B vedio
. Avanzado
. Muy avanzado

Figura 3. Satisfaccién de los talleres

2%

La capacitacion cumplié con sus
expectativas

Figura 4. Tipo de participante

. Financiero
. Gobierno

. . . Consultoria

Tipo de participantes

. Educacion
Real

. Otros

Numero de participantes por sector
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A continuacion, se describen los datos mas relevantes de los talleres presenciales, incluyendo tablas
resumen de los asistentes a los talleres.

TALLER PRESENCIAL NO.1
Ciudad: BOGOTA, D.C.

Lugar de celebracién: Bolsa de Valores de Colombia
Fecha: 29 de julio, 2024

Tabla 5. Resumen de participantes en el taller presencial en Bogota

© ) e

NUMERO DE PARTICIPANTES PARTICIPANTES HOMBRES PARTICIPANTES MUJERES

I':-::-!:f-::- de Ta:qﬁ:lnm ia M ( H'T'ltli’E C].i]'“.alﬁ ]30“'[15

Colombia =T LA
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TALLER PRESENCIAL NO.2
Ciudad: MEDELLIN

Lugar de celebracién: Universidad EAFIT
Fecha: 2 de agosto, 2024

Tabla 6. Resumen de participantes en el taller presencial en Medellin

© ) e

NUMERO DE PARTICIPANTES PARTICIPANTES HOMBRES PARTICIPANTES MUJERES

Er:!i:--'n-:i-:rlh = EAFIT "".": T C ﬂml]lre Ghﬂlﬂtﬂ BO]'!C'S
olombia

Es importante resaltar que el DNP realizé la moderacién de los dos talleres
virtuales y del taller presencial en Bogota.
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4. MEMORIAS DE LOS TAEEERES

A continuacidn, se presenta un resumen de los principales conceptos, mensajes e ideas abordadas
durante los talleres.

4.1 Entendiendo el mercado de finanzas sostenibles

:QUE SON LAS FINANZAS SOSTENIBLES?

A continuacion, se presentan los principales conceptos basicos e ideas clave sobre las finanzas
climéticas.

® FINANZAS SOSTENIBLES: Las finanzas sostenibles consisten en la incorporaciéon de los
principios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en las decisiones empresariales, el
desarrollo econédmico y las estrategias de inversion, asi como de financiacion y aseguramiento.®

Ventajas de las finanzas sostenibles:

Entidad financiera: Pueden ayudar a mitigar los riesgos ambientales, sociales, fisicos y de
transicion.

Cambios Positivos en el Mercado: Uno de los instrumentos que funcionan como herramientas
para el desarrollo del mercado sostenible son los instrumentos de deuda etiquetada, estos, asi
como otros instrumentos, por ejemplo, los créditos verdes, o el blended finance, ayudan a que
el mercado transite con mayor rapidez hacia una economia baja en carbono.

Transparencia: La creacion de estandares internacionales y la interoperabilidad entre
taxonomias, contribuyen a la transparencia y evitan el greenwashing.

® RIESGOSY AMENAZAS MUNDIALES: El sistema financiero analiza los riesgos y oportunidades
de los proyectos a financiar, asi como la inversién y aseguramiento para poder obtener una idea
clara de la incertidumbre producida en el rendimiento o valoracién de una inversion. Hoy en dia
los riesgos producidos por el cambio climatico son tomados en la gestidn de productos y servicios
financieros, proyectos, actividades econdmicas, activos, por ende, identificarlos, entenderlos y
gestionarlos es fundamental para que el sistema financiero pueda contribuir positivamente con el
cambio climético.

Los riesgos del cambio climatico se clasifican en:’

Riesgos fisicos: riesgos que resultan de los impactos directos e indirectos de un clima
cambiante y de la transformacién de los patrones meteorolégicos y climatoldgicos. Los riesgos
fisicos son considerados:

Riesgos agudos: cuando son provocados por un desastre en especifico o por el aumento en
los fenémenos meteorolégicos extremos y/o de inicio rdpido como avenidas torrenciales o
crecidas repentinas de rios y quebradas, deslizamientos, ciclones, inundaciones y olas de calor.
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Riesgos crénicos: cuando obedecen a cambios a largo plazo en los patrones climaticos, como
cambios en los regimenes de precipitacion y variabilidad extrema en los patrones climaticos,
aumento de la temperatura media de la regién y aumento de los niveles del mar.

Riesgos de transicion: riesgos que resultan de la transicion a una economia baja en
emisiones de carbono, que puede generar cambios politicos, tecnoldgicos y en el mercado, para
abordar las medidas de mitigacién y adaptacion relacionadas con el cambio climatico.
Dependiendo de la naturaleza, la velocidad y el enfoque de estos cambios, los riesgos de
transicion pueden suponer efectos de diferentes niveles para las organizaciones. Dentro de los
riesgos de transicion, TCFD define los siguientes.

Riesgos politicos: medidas politicas que intentan limitar las acciones que contribuyen a los
efectos adversos del cambio climético o que buscan promocionar la adaptacién. Algunos
ejemplos incluyen la implementacién de mecanismos de tarificacion del carbono para reducir
las emisiones de GEl, el cambio del uso de energia por fuentes de baja emisién, la adopcién de
soluciones de eficiencia energética, las medidas de eficiencia del agua o la promocién de
practicas mas sostenibles del uso del suelo.

Riesgos tecnoldgicos: las mejoras o innovaciones tecnoldgicas que apoyan la transicién a una
economia de bajas emisiones de carbono pueden tener un impacto sobre las organizaciones.
Por ejemplo, el desarrollo y el uso de las tecnologias emergentes como las energias
renovables, el almacenamiento de baterias, la eficiencia energética y la captura y
almacenamiento de carbono afectardn la competitividad de ciertas organizaciones, sus
costos de produccién y distribucién y la demanda de sus productos y servicios.

Riesgos del mercado: los mercados se pueden ver afectados por el cambio climatico por
cuenta de cambios en la oferta y la demanda de ciertas materias primas, productos y
servicios, por modificaciones en el comportamiento de clientes e inversionistas o
incertidumbre en las sefiales del mercado.

Riesgos reputacionales: el cambio climatico ha sido reconocido como una fuente potencial
de riesgo reputacional vinculado a las percepciones cambiantes de los clientes o de la
comunidad acerca de la contribucién de una organizacion a la transicion hacia una economia
con bajas emisiones de carbono.
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Figura 5. Riesgos fisicos y de transicion

ECONOMIA

CONSECUENCIAS

SISTEMA

FINANCIERO

Afectaciones al
modelo de negocio

Menor valor de
propiedades y
activos corporativos

Pérdidas de mercado
(acciones, bonos,
materias primas)

Destruccion de
activos

Menor riqueza
de hogares

Pérdidas de créditos
residenciales y
corporativos

Aumento de precios
de insumos

Menores ganancias
corporativas

Pérdidas de
suscripcion

Reconstruccion /
reemplazo

Menor crecimiento
y productividad

Riesgo
operacional

Fuente: Elaboracion propia para los talleres

® PANORAMA FINANCIERO: El sistema financiero existente, junto con sus instrumentos de
deuda, asi como otros instrumentos, por ejemplo, los créditos o los mecanismos de blended
finance, puede aprovecharse para financiar, invertir o asegurar soluciones climaticas, productos y
servicios, que estan relacionados con el cambio del comportamiento de las personas y de la
incertidumbre de mercado. Los instrumentos tematicos como los bonos verdes, sociales o
sostenibles forman parte del sistema financiero y se diferencian inicamente por su tematica, que
indica que sus recursos se destinaran a proyectos que mitigan o apoyan la adaptacién al cambio
climatico. Los bonos son los instrumentos de deuda mas utilizados, ya que se ha identificado que
el mercado global de bonos es una fuente clave del capital necesario para estas soluciones,

valorado en 100 billones de délares.®
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Figura 6. Panorama de las finanzas sostenibles

Fuente: Elaboracion propia para los talleres

e BONOS TEMATICOS DE USO DE FONDOS:® los bonos sostenibles se refieren a la integracién
de proyectos sociales y ambientales (por ejemplo, un hospital que beneficia a la comunidad y al
mismo tiempo cumple con estédndares de construccion sostenible porque reduce sus emisiones).
Los bonos verdes se enmarcan especificamente dentro de las finanzas verdes o del clima, ya que
los proyectos financiados por medio de estos bonos buscan contribuir con los objetivos y metas
medioambientales del pais. Existen diferentes instrumentos de deuda que pueden entrar en este
panorama, desde préstamos, créditos, fondos o bonos, entre otros. Los bonos sociales son
cualquier tipo de bono en el que los fondos se aplicaran exclusivamente para financiar o
re-financiar, en parte o en su totalidad, proyectos sociales elegibles, como lo son construccién de
hospitales o colegios, inclusién social, igualdad de género, etc.; ya sean nuevos y/o existentes y
que estén alineados con los cuatro componentes principales de los Principios de los Bonos
Sociales de la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA).

Estos son mecanismos que vinculan a las instituciones poseedoras de los proyectos (como
bancos, gobiernos locales y nacionales, corporaciones e instituciones proveedoras de servicios) y
a los inversionistas para destinar capital directamente a los proyectos que mitiguen y ayuden a la
adaptacion del cambio climéatico. Los bonos pueden alinearse con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS), en especial aquellos relacionados con la accion climatica, el acceso a agua,
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energia limpia, ciudades sostenibles, entre otros (por ejemplo, los ODS 6 agua limpia y
saneamiento, 7 energia asequible y no contaminante, 9 industria, innovacion e infraestructura, 11
ciudades y comunidades sostenibles, 13 accion por el clima, 15 vida de ecosistemas terrestres),
garantizando resultados sélidos en los proyectos.

® BONOS VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD (SLB):™ Segtin la ICMA, los SLB son un tipo de
instrumento de deuda cuyos términos estan ligados al desempefio del emisor respecto de los
objetivos predeterminados de sostenibilidad. Estos bonos buscan mejorar los resultados de
sostenibilidad de las organizaciones emisoras y suelen utilizar indicadores clave de desempefio
(KPI, por sus siglas en inglés) y objetivos de desempefio de sostenibilidad (SPT, por sus siglas en
inglés) para establecer un vinculo entre las finanzas y el impacto y desarrollo sostenible. A
diferencia de los bonos verdes o sociales, los SLB no estan restringidos a financiar proyectos
especificos, sino que su enfoque es mas amplio, centrado en el desempefio general de la entidad
emisora en materia de sostenibilidad.

Figura 7. El mercado valores tematicos sostenibles de Colombia

2021: 2022: 3
Primer bono social municipal de Lanzamiento de laTVC: Implementacién de laTVC:
2016: la region: En abril se publica la Taxonomia Desde el lanzamiento de la

Primer bono etiquetado
verde en Colombia:
Bancolombia emitié un
bono verde por 350.000m
de COP (USD1 15.2m)
marcando un hito
importante y sentando un
precedente para otras

Bogot4, se convirtié en la primera
ciudad de la region de ALC en
emitir bonos sociales
municipales. La operacion de
COP162.000m (USD40,6m) se
coloco a través de la Bolsa de
Valores de Colombia (bvc). La
operacion obtuvo una sobre

Verde de Colombia. La primera
taxonomia verde lanzada
oficialmente en América y pionera
a nivel mundial.

La SFC present6 su hoja de ruta
para incorporar en el sistema
financiero colombiano los riesgos
y oportunidades relacionados

Taxonomia en 2022 se han
realizado esfuerzos para su
implementacion.

La Mesa de la Taxonomia
Verde se encuentra
trabajando en nuevos
componentes para laTVC:

instituciones financieras. demanda de 2,4 veces su oferta. con asuntos ambientales. adaptacién y biodiversidad.
A A A A

Taxonomia

Qerde

€ COLOMBIA

v v v
2019: 2021: 2023:
Primer bono sostenible en el pais: Primer bono verde soberano: Primer bono social
El banco de desarrollo colombi- En septiembre, Colombia emitio soberano:

Colombia emiti6 las dos
primeras referencias de
bonos sociales en su
historia en los mercados
internacionales.

ano FINDETER se convirtié en el
primer emisor en Colombia en
cotizar bonos sostenibles. La
operacion de COP400.000m
(USD138m) se dividi6 entre plazos
de cinco y siete afos, y atrajo
ofertas por mas de COP1bn,
cubriendo la operacién 3,4 veces.

bonos verdes por COP2,1bn
(USD549m) con vencimiento a
2031 a través de tres subastas.
La primera recibié una
sobresuscripcion de 4.6 veces
mientras que las otras dos
recibieron una sobresuscripcién de
1.5 veces.

*Estos son bonos alineados con la metodologia de Climate Bonds.
Para mas informacidn consultar: Estado del Mercado de Finanzas Sostenibles en Colombia

Fuente: Elaboracion propia para los talleres
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4.2 Taxonomia Verde de Colombia

Entendiendo la urgencia climatica global y regional de la necesidad de limitar el calentamiento
global a mas de 1,5°C y particularmente la vulnerabilidad de la region de América Latina y el Caribe
a futuros eventos extremos, la proxima década sera decisiva para establecer acciones mas rigurosas
para dirigir el capital hacia proyectos e inversiones de verdadero beneficio ambiental y climatico. En
este sentido, las taxonomias verdes nacen como un instrumento que permite identificar y clasificar
aquellas actividades econémicas y activos que conllevan un beneficio ambiental. Asi mismo,
impulsadas principalmente desde el sector financiero, las taxonomias verdes tienen el objetivo de
aumentar la transparencia en la gestién y revelacion de informacién asociada a inversiones y
productos financieros verdes, sirviendo de guia para inversionistas, empresas y promotores hacia la
construccién de proyectos e iniciativas que propendan por una economia baja en carbono y
resiliente al cambio climatico.

Por su parte, la TVC fue lanzada oficialmente en abril de 2022 con los siguientes
propdsitos/objetivos principales:

Apoyar en la identificacion y evaluacién de actividades econdémicas y activos con
contribuciones sustanciales para el logro de objetivos ambientales priorizados por la MTV.

Impulsar la movilizacién efectiva de recursos privados y publicos hacia las inversiones y
proyectos ambientales que contribuyan significativamente a la mitigacion del cambio
climatico, la adaptacion a sus efectos, y la proteccion del medio ambiente en general.

Facilitar la diferenciacion y clasificacion de los instrumentos financieros denominados como
verdes de otros instrumentos financieros.

Favorecer la homologacion de criterios y definiciones para las finanzas verdes, a través de un
lenguaje comun y basado en ciencia.

Apoyar el monitoreo y rastreo de las inversiones y el gasto publico verdes.

El documento de la TVC se estructura en 3 capitulos de la siguiente manera:

CAPITULO 1: marco conceptual que describe el contexto, los propésitos, usos, usuarios y la
arquitectura de la TVC.

CAPITULO 2: aborda el objetivo de mitigacién del cambio climatico para siete sectores de la
economia (Energia, Construccion, Gestion de residuos y captura de emisiones, Suministro y
tratamiento de agua, Transporte, Tecnologias para la informacion y las comunicaciones, y
Manufactura) a través de 47 actividades econdmicas y activos mas medidas individuales
complementarias. Los demas objetivos ambientales se abordan desde el principio de No Hacer
Dafio Significativo (NHDS), a través de requisitos generales y especificos.
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CAPITULO 3: atiende a cinco objetivos ambientales de manera transversal (mitigacion y
adaptacion al cambio climético, gestion del suelo, gestion del agua y conservacion de los
ecosistemas y la biodiversidad) en tres sectores econémicos relacionados con el uso del suelo
(Ganaderia, Agricultura, Forestal), cominmente conocidos como AFOLU y define practicas
basicas, intermedias y avanzadas para cada uno.

A continuacidn, se resume el alcance, los objetivos y sectores de laTVC:

Figura 8. Alcance, objetivos y sectores de laTVC

OBJETIVOS AMBIENTALES
Mitigacion del cambio climatico Gestion del suelo
Adaptacion al cambio climatico Economia circular
Conservacion de los ecosistemas y biodiversidad Prevencion y control de la

contaminacion

Gestion del agua

SECTORES ECONOMICOS

Residuos y Suministro y Manufactura*
Energia Construccion Transporte captura de Tratamiento
emisiones de Agua

Objetivo principal: Mitigacion
Otros objetivos se abordan desde NHDS

. Aborda 5 objetivos de forma transversal (enfoque
diferencial)
(Gestion del suelo, mitigacion y adaptacion, conservacion de los
'l/:.X ecosistemas y gestion del agua)

*Sectores que habilitan la contribucién sustancial
Ganaderia Agricultura Forestal de otras actividades

Fuente: Elaboracion propia
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Los sectores econémicos contemplados en el CAPITULO 2 de la TVC fueron seleccionados por la
relevancia econémica para el pais y porque contribuyen sustancialmente al objetivo de mitigacion
del cambio climatico. Cada actividad y activo de estos sectores cuenta con criterios de elegibilidad
y requisitos de cumplimiento generales y especificos.

Por una parte, los criterios de elegibilidad establecen umbrales técnicos (cuantitativos o
cualitativos) que puntualizan las caracteristicas que se deben cumplir para garantizar la
contribucién sustancial de un activo o actividad econémica. Por otra parte, los requisitos de
cumplimiento se dividen en generales (aplica para todas las actividades) y especificos (segun cada
actividad o activo); y su funcion principal es velar porque la actividad o el activo no genere dafio
significativo en relacion con los otros objetivos ambientales ni los recursos naturales y a la sociedad,
basado en los cinco (5) objetivos ambientales planteados en la TVC: adaptacion al cambio climatico,
gestion del agua, economia circular, prevencién y control de la contaminacién, ecosistemas y
biodiversidad.

La siguiente figura resume un ejemplo aplicado de la ruta de implementacion de la TVC para el
objetivo de mitigacion al cambio climatico:

Figura 9. Ejemplo aplicado de la ruta de implementacion de laTVC para el objetivo de mitigacion al cambio climatico

Actividad directamente elegible
Criterios de > sujeta a una revision periddica

0 elegibilidad de acuerdo con el umbral

vigente (100 gCO,eq/kWh).
Criterios de

elegibilidad Criterios de no > No posee criterios de no
elegibilidad elegibilidad.

Actividades relevantes
y que contribuyen

significativamente a > giém%ﬂﬁzigtglgﬁ :iog :iuicéir Dafio
= mitigacion ambiental acordé a la magnitud del

v proyecto y marcos normativos
relevantes segun actividad

Conservacion de los ecosistemas
£GE3 Generacend cpecitcospo NIRRTl e L
electricidad a partir de Requisitos de actividad / activo avifauna por las altas

energia edlica cumplimiento temperaturas.

Ceiiirse al marco normativo y

Evitar el impacto > las politicas locales relevantes,
y contar con un sistema de

gestion social implementado.

social negativo

Fuente: Guia General de Implementacién de Taxonomia de Colombia
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Los sectores de uso del suelo, contemplados en CAPITULO 3 de la TVC, se basan también en la
aplicacién de requisitos de cumplimiento y criterios de elegibilidad; sin embargo, estos atienden de
forma transversal los objetivos de mitigacion y adaptacion al cambio climatico, gestidn del suelo,
biodiversidad y servicios ecosistémicos y gestion del agua. Los proyectos o predios deben cumplir
con la normativa colombiana respecto al uso del suelo y el cuidado del medio ambiente; contar con
un plan de gestién ambiental en el predio e incorporar practicas'?, inversiones y tecnologias dirigidas
a promover la transicidn hacia una agricultura, ganaderia y foresteria sostenible.

Figura 10. Ejemplo explicativo de la hoja de ruta para la aplicacion de laTVC en los sectores del uso de suelo

SECTOR GANADERO

Informacion sobre:
Localizacién del predio con
respecto a la frontera agricola
Normatividad (minimos segun la Resolucion 261 de
habilitantes) 2018 del MADR.

Congruencia de actividades

Requisitos de productivas con los POT

cumplimiento aplicables.
Gestién ambiental en Cumplimiento de normativa
plan predial relacionada con delitos
Prevencion del dafo a ambientales y concesiones de
los recursos naturales agua.

Medidas de cumplimiento

preventivo.
Criterios de
elegibilidad
- Medidas para potenciar benefi-
Restauracion cios ambientales y productivos
Generales Promocion que se pueden introducir en
Accién climatica forma general en todos los
sectores del uso del suelo.
Practicas, Practicas basicas: Divisiéon y
Inversiones rotacion de potreros,
y activos proteccion fisica del suelo.
elegibles
Practicas intermedia: Gestion
Basicas de pasturas y forrajes, bienestar
Intermedias animal.

Ganaderia Agricultura Forestal Practi d
Avanzadas o racticas avanzadas o

transformativas transforma]tivas: Cercas vivas,
SECTORES USO DEL SUELO setos forrajeros.

Fuente: Guia General de Implementacion de Taxonomia de Colombia

Para mas informacién:Taxonomia Verde de Colombia (taxonomiaverde.gov.co)
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4.3 Guias de Usabilidad de la Taxonomia Verde de Colombia

Basados en los resultados encontrados bajo la ejecucion de los pilotos de implementacion de laTVC
y en la revision de recursos técnicos de informacion publica, se desarrollé la “Guia general de
implementacién de la Taxonomia Verde de Colombia” y la "Guia de implementacién de la Taxonomia
Verde de Colombia en la gestion de créditos verdes”, las cuales son complementarias la una con la
otra. El objetivo de estas es proporcionar a los usuarios unos lineamientos practicos para la
implementacién de la TVC en el analisis y gestion de diferentes activos/actividades econémicas
verdes, y su desarrollo se dio bajo tres enfoques asi:

Figura 11. Enfoques de desarrollo de las guias de implementacion de laTVC

Enfoque Enfoque

estratégico: estratégico:

© Estrategia de sostenibilidad

© Gestion de riesgos
ambientales y sociales

© Esquemas de Gobernanza

Se plantea una metodologia de 4 pasos para la alineacién técnica con laTVC:

Linea base de Entendimiento Andlisis de alineacién Nuevas
informacion de laTVC con laTVC perspectivas

Adicional, se brindan recursos de informacion técnica relevante de requisitos
Enfoque de cumplimiento:

operacional:

Alineacion por nivel de sector y Alineacion a nivel de criterios
® Promocién actividad de elegibilidad
@ Originacion - : :
. Caso de estudio: Eficiencia Gestion de riesgos ambientales y
- ElgEEie DT s energética sociales en la alineacion con laTVC
@ Seguimiento

Fuente: Elaboracion propia para la promocion de las Guias

Desde el enfoque estratégico se recogen buenas practicas aplicadas tanto para el sector financiero
como para el real. Dentro de estas se resaltan:

El compromiso y liderazgo de la alta direccion de la organizacion
Ejes de trabajo en el &mbito ambiental y social

La definicion de politicas, metas y métricas

Capacitaciones a los colaboradores

Apoyo en marcos de trabajo existentes

La creacion de areas dedicadas dentro de la organizacion para la gestion de sostenibilidad y
riesgos ambientales y sociales
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Con el desarrollo de los pilotos de implementaciéon de la TVC realizados para 5 instituciones
financieras del pais, se identific6 que estas practicas de sostenibilidad y gobernanza pueden
proporcionar una mayor preparacion de los usuarios para una futura implementacion y alineacion
con laTVC.

En el enfoque operacional, que aplica para entidades bancarias, se destacan las siguientes buenas
practicas alrededor del proceso de gestion de los créditos verdes.

Tabla 7. Buenas practicas para la gestion de créditos verdes

Promocion de las lineas verdes a nivel externo e interno del banco.

Asesoria técnica a los clientes mediante alianzas con terceros.
Equipos y/o procesos especializados para la evaluacion de créditos verdes.

Marcacion especial de los créditos verdes en el sistema de informacién bancario.

Control de destino de los créditos verdes.

Definicion de indicadores de impactos ambientales.

Fuente: Elaboracion propia

Sobre el enfoque técnico se plantea una metodologia de 4 pasos para desarrollar una alineacion
técnica con laTVC asi:

Figura 12. Pasos para la alineacion técnica con laTVC

Generar linea base de informacion
Entender aspectos clave técnicos de laTVC

Analizar la alineacion con la TVC:

1. Del activo/actividad
2. De las lineas de crédito verde

Identificar nuevas oportunidades:

1. Adecuacioén y seguimiento a los activos/actividades
2. Estructuracion o creacidn de nuevas lineas de créditos verdes

1. Corresponde a la Guia General de Implementacién de la TCV
2. Corresponde a la Guia General de Implementacién de laTCV en la gestion de créditos verdes

Fuente: Elaboracion propia para la promocion de las Guias
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o Generacion de linea base de informacion: en este paso el objetivo es reunir documentacion
e informacidn técnica ya sea del activo/actividad que se esté abordando o del estado actual
de los portafolios de las lineas de crédito verde.

9 Entender los aspectos clave técnicos de la TVC: el objetivo es comprender y extraer los
criterios, umbrales, requisitos generales y especificos, incluyendo salvaguardas sociales,
aplicables, ya sea para las actividades/activos abordadas o para las actividades/activos de
interés para la entidad bancaria.

9 Analizar la alineacidon con la TVC: el objetivo es evaluar la alineacidon técnica del
activo/actividad versus lo establecido en la TVC. La alineacién se hace en dos niveles: 1. A
nivel de sector y actividad, y 2. A nivel de criterios de elegibilidad y requisitos de
cumplimiento.

Para la alineacion a nivel de sector y actividad se parte del objetivo o propésito del
activo/actividad. En ese sentido se examina la posible relacion que éste pueda tener con los sectores
cubiertos por la Taxonomia. Posteriormente se revisa el listado de actividades econémicas cubiertas
por el sector de la TVC para cotejar si el activo/actividad puede alinearse a nivel de actividad. A
continuacion, se presentan algunos ejemplos:

Figura 13. Ejemplo de alineacion a nivel de sector y actividad

TIPO DE ACTIVO/ACTIVIDAD SECTORES DE LA TAXONOMIA ACTIVIDADES DE LA TAXONOMIA

Venta de paneles EGE1. Generacion de electricidad a partir de

solares SIS energia solar fotovoltaica
Proyecto de agricultura Agricultura Dependiendo del alcance del proyecto, varian
organica las practicas propuestas por la TVC

Fuente: Guia General de Implementacién de Taxonomia de Colombia

Para la alineacién a nivel de criterios de elegibilidad y requisitos de cumplimiento es necesario
evaluar a profundidad los aspectos técnicos para determinar el cumplimiento de los umbrales y
requisitos de la TVC. Para ello, la “Guia general de implementacién de la Taxonomia Verde de
Colombia” ofrece tablas por sectores y actividades donde se detalla el tipo de informacién técnica a
analizar para determinar la alineacidon. A continuacién, se muestra un ejemplo de las tablas
contenidas en la guia:
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Figura 14. Informacién técnica requerida para determinar la alineacién a nivel de criterios de elegibilidad y requisitos de
cumplimiento. Ejemplo: Sector transporte, actividad T5. Transporte particular

ACTIVIDAD T5. Transporte particular

Informacion y/o
documentacion técnica

relevante para determinar
cumplimento de criterio
de elegibilidad

* Los vehiculos o
embarcaciones para el
transporte particular con
cero emisiones son
directamente elegibles.

* Solicitar una declaracion o
factura de compra donde se
evidencie que el sistema del
vehiculo hibrido no utiliza
Diesel.

NOTA: las flotas de vehiculos
hibridos seran elegibles sélo
hasta el afo 2025, a partir de
ese afo seran elegibles sélo
flotas con cero emisiones
directas.

* Tipo de biocombustible
utilizado

¢ Tipo de tecnologia
adquirida

* Emisiones evitadas (tCO,)

* Rendimiento energético
del vehiculo (kWh/100 km)

* Consumo eléctrico
(kWh/pkm)

Informacion técnica
relevante para determinar

cumplimiento de requisitos
generales y especificos

NOTA: las entidades
ejecutoras de la actividad
econémica o duefia del activo
debera asegurar el control de
los impactos relevantes
relacionados con aspectos
como:

+ Cumplimiento legal
ambiental

* Prevencion y control de la
Contaminacion

* Los vehiculos de transporte
particular deben acatar las
politicas incorporadas en el
Foro Mundial para la
Armonizacién de Regulacion
de Vehiculos de la WP.29.

¢ Si aplica, contar con el Visto
Bueno del Protocolo de
Montreal y el Certificado de
Emisiones por Prueba
Dinamica (CEPDE).

* Estrategia Nacional de
Transporte Sostenible

* Estrategia Nacional de
Movilidad Eléctrica

* Resolucion 40177 de 2020.
Definicion de energéticos de
bajas o cero emisiones

* Registro Unico Nacional de
Transito (RUNT)

* Electromaps (Puntos de recarga)

* Decreto 191 de 2021. Logotipo
y color de los parqueaderos
preferenciales para vehiculos
eléctricos

* Resolucion 20213040039485
del 7 de septiembre.
Lineamientos técnicos para
vehiculos eléctricos

¢ Simulaciones del precio social
del carbono en la infraestructura
férrea y entre modos de
transporte en paises
seleccionados de América Latina
y el Caribe

Identificar nuevas oportunidades: desde la Guia general el objetivo es alinear las condiciones
técnicas del activo/actividad con los requisitos de laTVC, asi como hacer seguimiento a estos
para que se cumplan los criterios y requisitos a lo largo del ciclo de la vida del proyecto.

Desde la Guia para la gestion de créditos, el objetivo es mejorar los procesos internos de andlisis
técnico para el desembolso de las lineas de crédito verde basado en el andlisis anterior, asi como
reestructurar y/o crear nuevas lineas que respondan a lo establecido en la TVC.
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5. PREGUNTAS FRECUENTES

A continuacion, se presentan algunas de las preguntas frecuentes, con su correspondiente respuesta,
que surgieron durante los talleres.

¢CUALES SON LOS REQUISITOS QUE DEBEN TENER LOS BONOS TEMATICOS
PARA SER EMITIDOS? ;PUEDEN EMPRESAS EMITIR BONOS TEMATICOS? Y SI S,
:COMO LO PUEDE HACER?

Los bonos tematicos deben cumplir con una serie de requisitos basados en las mejores
practicas internacionales, como las definidas por la Asociacién Internacional de Mercados de
Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés). Adicionalmente, los fondos de estos bonos deben
destinarse exclusivamente a proyectos que cumplan con los criterios de la tematica del bono
(como verde, social o sostenible), y deben existir procesos claros para la evaluacion y seleccion
de estos proyectos. Ademas, la gestion de los fondos debe ser transparente, manteniendo
separados los recursos no utilizados, y es obligatorio periédicamente reportar sobre el uso de
los fondos y el impacto de los proyectos. Estos requisitos aseguran la integridad y credibilidad
de los bonos teméticos en el mercado financiero.

Las empresas pueden emitir bonos temdticos, como bonos verdes, sociales o sostenibles. Para
hacerlo, deben desarrollar un marco que defina los criterios de elegibilidad de los proyectos,
gestionar los fondos de manera separada, y comprometerse a reportar periédicamente sobre la
informacién mencionada en el parrafo anterior. Ademas, es recomendable obtener una opinién
externa para asegurar la alineacién del bono con los principios internacionales, como los de
ICMA, lo que fortalece la credibilidad de la emisidn.

Los requisitos y procedimiento para solicitar autorizaciéon ante la SFC, de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) y de la oferta publica de valores se pueden
consultar en la Circular Basica Juridica, en la Parte Ill, Titulo I, Capitulo Il y su anexo.

En este enlace se encuentran los requisitos para la emisién de un bono o valor ordinario, los
requisitos para los bonos de destinacion especifica (verdes, sociales y sostenibles) (numeral
1.3.6.1.2.8.) y para los bonos vinculados al desempefio sostenible (numeral 1.3.6.1.2.9.).

Adicionalmente, es oportuno aclarar que la TVC define reglas de transparencia en la divulgacién
y comercializacion de productos y servicios financieros con denominaciones sostenibles, tales
como, los bonos de destinacion especifica (Circular Externa 020 de 2022), los bonos vinculados
a la sostenibilidad (Circular Externa 008 de 2022), los fondos de inversion colectiva (Circular
Externa 005 de 2024), los fondos voluntarios de pension (Circular Externa 008 de 2021), y otros
vehiculos de inversion inscritos en el RNVE (Circular Externa 031 de 2021), todas normas
expedidas por la SFC.
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ADEMAS DE LOS BONOS EMITIDOS POR LOS BANCOS COLOMBIANOS ;CUALES
SON EJEMPLOS DE EMISIONES REALIZADAS POR EMPRESAS Y CUAL HA SIDO EL
ROL DEL SECTOR FINANCIERO BANCARIO U OTROS (BANCA DE DESARROLLO,
ESTADO, ETC.) EN ESAS EMISIONES?

Colombia cuenta con multiples ejemplos de emisiones de bonos tematicos tanto del sector real
como del sector financiero. El reporte realizado por Climate Bonds sobre el Estado del Mercado
de Colombia ofrece un andlisis detallado de estas emisiones. Alli se destacan casos de bonos
emitidos tanto por empresas como por entidades gubernamentales, incluyendo a EPSA, Celsia, la
Ciudad de Bogota y el Gobierno de Colombia.

También, en la pagina de la Bolsa de Valores de Colombia (bvc), se tiene un apartado en donde se
listan las emisiones de Colombia, desagregadas por tipo de emisioén, en donde para las no
tradicionales se especifica en el nombre aquellas que son verdes, sociales o sostenibles. Bolsa de
Valores de Colombia | Mercado de capitales | bvc

ADEMAS DE QUE LOS BONOS TEMATICOS PUEDAN REPRESENTAR BENEFICIOS
EN TASA (DEPENDIENDO DE FACTORES TALES COMO LA CALIFICACION
CREDITICIA DEL EMISOR, LAS CONDICIONES ECONOMICAS GENERALES DEL
PAIS/REGION DE EMISION, ENTRE OTROS FACTORES), ;HAY OTROS INCENTIVOS
FINANCIEROS A PROYECTOS SOSTENIBLES?

Ademas de los potenciales beneficios en la tasa de los bonos teméticos (dependiendo de los factores
anteriormente mencionados), hay otros incentivos financieros para proyectos sostenibles, como:

Certificaciones: obtener etiquetas verdes puede facilitar el acceso a financiamiento adicional y
a la diversificacion de inversionistas.

Beneficios de reputacion y acceso a financiamiento verde para los proyectos especificos.

Exencion de Derechos: en Colombia, los bonos verdes alineados con la TVC estan exentos del
pago de derechos de oferta, segiin la Resolucion 586 de 2023.

¢EL ESQUEMA DE BLENDED FINANCE SE VE CON FRECUENCIA EN COLOMBIA
PARA EL FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS?

El esquema de blended finance se ha utilizado en Colombia ya sea con capital concesional de
bancos de desarrollo tales como el BID Invest o con capital publico. Existe una oportunidad de
financiar un mayor nimero de proyectos por medio de este esquema. Para mas detalle, consulte
la seccion de recomendaciones para el crecimiento del mercado de finanzas sostenibles en el
informe del Estado del Mercado de Finanzas Sostenibles de Colombia (pagina 20).

¢PARA LOS BONOS VERDES EXISTE ALGUN FONDO COTIZADO (ETF) O
INDICADOR QUE PERMITA COMPARAR LA RENTABILIDAD DE ESOS ACTIVOS?

La herramienta para determinar si los activos o proyectos son verdes son las taxonomias. Ya sea
para incluir dentro de un ETF o para salir al mercado, los instrumentos etiquetados tienen
rentabilidad comparable con instrumentos sin etiquetar, ya que la estructuracion financiera se
planea en paralelo a la estructuracion temaética. Para mas informacion sobre los precios del mercado,
se puede consultar el informe sobre el precio de los bonos verdes, elaborado por Climate Bonds.
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TENIENDO EN CUENTA LA NECESIDAD DE ACELERAR LAS INVERSIONES EN
ACCION CLIMATICA, ;HAY METAS FINANCIERAS EN CIFRAS PARA EL LOGRO DE
LOS COMPROMISOS NACIONALES E INTERNACIONALES?

En la ultima actualizacion (2022) de la Estrategia Nacional de Financiamiento Climéatico de
Colombia (ENFC) se estima que Colombia debera invertir anualmente al menos el 1,2 % del PIB
de 2021 para cumplir con las metas de mitigacion y adaptacion al cambio climatico establecidas
en su NDC en el marco del Acuerdo de Paris. Para mas detalle, consulte la ENFC.

;COMO SE ASEGURA QUE HAYA ESTABILIDAD FINANCIERA A TRAVES DE LAS
FINANZAS SOSTENIBLES SI SUVENTAJA ES MITIGAR LOS RIESGOS AMBIENTALES Y
SOCIALES? ;COMO GARANTIZAR UN BALANCE FINANCIERO POSITIVO CON
FINANZAS VERDES?

Los instrumentos de deuda sostenibles se utilizan para financiar proyectos que mitigan los
riesgos ambientales y sociales; sin embargo, estos instrumentos financieros tienen la misma
estructuracion y planeacidn financiera que un instrumento de deuda sin etiqueta o tradicional.
Utilizar las finanzas sostenibles da una vision al futuro, hacia cuales son los sectores o
actividades en los que es necesario invertir para no causar desestabilidad econédmica en el futuro,
a la vez que se garantiza una contribucién con el cumplimiento de los objetivos y metas
ambientales del pais.

La estabilidad financiera se puede garantizar a través de:

1. Estructuracion rigurosa: igual a la de los instrumentos tradicionales, asegurando una gestion
financiera sélida.

2. Enfoque a largo plazo: inversiones en sectores sostenibles promueven la estabilidad
econdmica futura.
3. Transparencia: requieren reporte detallado, brindando confianza en su viabilidad.

Asi, las finanzas verdes equilibran la estabilidad financiera con la sostenibilidad y
comportamiento.

;EXISTEN BONOS QUE SE DENOMINEN COMO “BONOS DE LA TAXONOMIA DE
COLOMBIA”? EN CASO DE QUE, SI EXISTAN, ;YA SE HA EMITIDO ALGUNO?

Las categorias de los bonos son verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad.
Como tal no hay una denominacién de bonos de taxonomia; sin embargo, las taxonomias se usan
como referencia para determinar si los productos o servicios son verdes, sociales o sostenibles,
porque cumplen con los criterios de elegibilidad y requisitos de incumplimiento alli establecidos
para obtener la denominacidn especifica que corresponda. En este sentido, la TVC contribuye a
determinar si una emision es verde para el caso de Colombia.

A la fecha, no se ha emitido un bono especificamente denominado "bono de Taxonomia de
Colombia"; sin embargo, el Gobierno de Colombia ha emitido tres bonos tematicos soberanos: el
primero, en 2021, fue un bono con enfoque verde, mientras que los emitidos en 2022 y 2023
tuvieron enfoques tanto verdes como sociales. Aunque no todos estos bonos han estado
orientados exclusivamente a tematicas ambientales, se espera que futuras emisiones de bonos
tematicos estén alineadas con laTVC.
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;CUANDO UNA ACTIVIDAD PRODUCTIVA CUMPLE CON LOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDAD DE LA TAXONOMIA, SE ENTIENDE ENTONCES QUE ESTA ES VERDE?
¢SE PUEDE USAR ESTE ETIQUETADO SIN TEMOR A INCURRIR EN GREENWASHING?

Cuando una actividad productiva cumple con los criterios de elegibilidad de una taxonomia a la
vez que con los requisitos de cumplimiento, como por ejemplo NHDS, se considera que es verde.
Las taxonomias estan basadas en criterios cientificos y metodoldgicos rigurosos, lo que ayuda a
asegurar la integridad del etiquetado y la interoperabilidad entre las taxonomias.

Para evitar el greenwashing, es crucial demostrar claramente la alineacién con los criterios de la
Taxonomia mediante una evaluacidn transparente y verificada. Esto garantiza que las actividades
economicas y activos etiquetados como verdes (u otras denominaciones como sostenibles)
realmente cumplan con los requisitos ambientales y sociales estipulados, para lo cual existen y
son necesarias las revisiones externas.

¢;QUE ENTIDADES ESTAN ENCARGADAS DE "CERTIFICAR" QUE CIERTAS
ACTIVIDADES/ACTIVOS EFECTIVAMENTE SE ENMARCAN EN LA TAXONOMIA
VERDE? ;EXISTEN "SELLOS" O "CERTIFICACIONES" QUE LAS EMPRESAS DEBAN
PERSEGUIR PARA ESTAR AMPARADOS BAJO ESTA TAXONOMIA'Y PRESENTARSE
COMO TAL DENTRO DEL MERCADO NACIONAL E INTERNACIONAL?

En el caso de la emision de bonos tematicos, se debe realizar una revisidon externa que evalue las
credenciales del bono (esto siguiendo los estandares internacionales de los bonos etiquetados).
La obtencion de revisiones de segunda opinion (SPO, por sus siglas en inglés) es vista como una
buena practica para mejorar la credibilidad y transparencia de las emisiones de bonos tematicos.

En las SPO o verificacidn, se evalua si el marco de bonos tematicos cumple con una serie de
criterios especificos. Alinear la emisidn con la TVC aporta transparencia y solidez al proceso de
emisién, con el apoyo de un SPO o de una verificacion. Esto, a su vez, se convierte en un
elemento crucial para atraer a inversionistas tanto a nivel nacional como internacional.

CUANDO SE HACE UNA REVISION EXTERNA DE VERIFICACION Y CERTIFICACION,
;PUEDE SER QUE A LA VEZ ESE MISMO PROYECTO GENERE CERTIFICADOS DE
CARBONO QUE SE OFERTEN EN MERCADOS DE CARBONO? ;HAY ALGUNA
RESTRICCION PARA ESTA INTERACCION?

El mercado de finanzas sostenibles y el mercado de bonos de carbono son complementarios,
funcionan en diferentes niveles de desarrollo de proyectos. Es posible que los proyectos que se
van a financiar por medio de bonos verdes/sostenibles, generen certificados de carbono. Sin
embargo, lo que mide la revisiéon externa en los bonos verdes/sostenibles es que los recursos
financieros obtenidos por el bono, si se destinan a los proyectos que se detallaron en el marco y
que estos cumplan con las caracteristicas detalladas en la Taxonomia.

¢QUE ENTIDADES SE ENCARGAN DE REALIZAR REVISION DE SEGUNDA OPINION
(SPO) PARA VALIDAR LAS CREDENCIALES DE LOS BONOS?

Las revisiones externas, ya sean SPO o verificaciones para validar las credenciales de los bonos
sostenibles son realizadas por entidades independientes especializadas que evaluan la alineacién
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de los bonos con los estandares, incluidas las taxonomias, y criterios de sostenibilidad. Estas
entidades revisan tanto la estructura del bono como el impacto ambiental y social proyectado,
asegurando su credibilidad en el mercado.

Para una lista de revisores externos recomendados (no limitante), puede consultar el siguiente
enlace:
https://www.climatebonds.net/cbi/pub/data/bonds

ALGUNAS INVERSIONES CONTEMPLAN LA ECONOMIA AZUL O PROYECTOS DE
RESTAURACION Y CONSERVACION MARINA?

Existen inversiones que contemplan la economia azul, un ejemplo de esto es Ecuador que, en
conjunto con el BID Invest, emitieron un bono azul en julio de 2023. El uso de los recursos de
este instrumento de deuda fue el acceso a créditos para la produccién sostenible de mariscos, la
gestion de agua y de aguas residuales y la gestion de residuos sélidos y economia circular.

sEXISTE ALGUN TIPO DE ACOMPANAMIENTO PARA FACILITAR LA IMPLEMENTACION
DE LATVCY ASi SU VALIDACION?

En la pagina de la TVC existen diferentes herramientas disponibles que pretenden facilitar la
implementacién y la adopcidn de esta herramienta.

Entre ellas se pueden encontrar: “Guia general de implementacion de la TVC”, “Guia para la
implementacién de la TVC en la gestion de créditos verdes” y un cuadro consolidado de la TVC
que permite explorarla de manera mas facil segiin sector y actividad. Se puede consultar la
informacion en la pagina de laTVC.

¢PARA EL FINANCIAMIENTO SE DEBE TENER EN CUENTA LA ACTIVIDAD
ECONOMICA O LA ACTIVIDAD QUE SE ESTA FINANCIANDO?

Para el financiamiento es necesario considerar la actividad econémica o activo especifico que se
esta financiando, dado que no todas las actividades son elegibles bajo la TVC. Por ejemplo, las
actividades relacionadas con el transporte que utiliza combustibles fésiles no cumplen con los
criterios de elegibilidad establecidos por laTVC.

:LAS ACTIVIDADES DE LA TAXONOMIA VERDE DE COLOMBIA DE ABRIL DE 2022
HAN SIDO ACTUALIZADAS?

Las actividades de la TVC de abril de 2022 estan en proceso de actualizacién. Se estd
incorporando la inclusién de los siguientes dos objetivos priorizados por la MTV (adaptacién, y
conservacion de la biodiversidad y de los servicios ecosistémicos) y, en consecuencia, las
actividades y activos que contribuyen de manera sustancial a cada uno de ellos. Ademas, la MTV
esta elaborando un plan de trabajo que se publicara en la pagina de la TVC para mantener a los
usuarios informados sobre los avances de la TVC.

EN EL CASO DE QUE LA INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD QUE SE ESTA
FINANCIANDO NO SE ESTA TOMANDO EN CUENTA DENTRO DE LAS
ACTIVIDADES DE LA TVC, ;CUAL ES EL PASO PARA SEGUIR?
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Si la actividad que se estd financiando no esta incluida en la TVC o se encuentra en las
exclusiones, no puede considerarse alineada con la TVC ni etiquetarse como verde, bajo las
condiciones actuales. En este caso, es necesario evaluar si la actividad o activo puede
modificarse de forma tal que pueda cumplir con los criterios de elegibilidad alli establecidos.
Dado que la TVC es un instrumento vivo, sus criterios y umbrales pueden complementarse o
evolucionar con el tiempo, lo que podria abrir nuevas oportunidades para la alineacion futura.

;COMO SE DEBE PONDERAR LA INVERSION EN UN ACTIVO QUE CUMPLE CON
DIFERENTES CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD? POR EJEMPLO, UNA INVERSION EN
UNA COMPANIA DEL SECTOR DE ENERGIA QUE TIENE UNA MATRIZ DE
GENERACION DIVERSIFICADA.

En el caso en el que exista una organizacion del sector de energia que tenga una matriz
diversificada, la organizacion puede plantear el proyecto como considere pertinente. Sin
embargo, para que la totalidad del proyecto cumpla con la TVC, serad necesario que cumpla con
los criterios de elegibilidad de cada una de las actividades o activos que conforman el sector. De
lo contrario, el proyecto cumpliria parcialmente con lo que plantea la Taxonomia.

;EXISTE NORMATIVA VINCULANTE DERIVADA DE LA TAXONOMIA?

La SFC emiti6 la Circular Externa 005 de 2022 mediante la cual adopt6 la TVC como el referente
reconocido nacionalmente para el sistema financiero. Para mayor detalle, consultar la Circular
Externa 005 de 2022.

Esta Circular no limita la alineacidn de productos financieros sostenibles con la TVC, pero si la
incluye como referente para las emisiones de bonos teméticos, para los fondos voluntarios de
pension con denominaciones verdes y para los vehiculos de inversion inscritos en el RNVE con
denominaciones verdes, quienes deben usar la TVC o justificar el uso de otros referentes. Ver
anexos de la CE 05/22.

¢SOLO ES A TRAVES DE LOS BONOS EL MECANISMO FINANCIERO MEDIANTE EL
CUAL SE PUEDE VISIBILIZAR LA INVERSION EN UN PROYECTO QUE CUMPLA CON
LOS CRITERIOS BAJO LA TAXONOMIA VERDE?

Aunque los bonos han sido el instrumento financiero mas comun para visibilizar la inversion en
proyectos que cumplen con los criterios de la TVC, no son el Gnico mecanismo disponible.
Cualquier tipo de deuda fija puede etiquetarse como verde si se alinea con esta. Ademas de los
bonos, otros instrumentos financieros como los créditos, los seguros y los mecanismos de
blended finance también pueden utilizarse para financiar, invertir o asegurar, segin corresponda,
ampliando asi las opciones para los inversionistas, clientes y desarrolladores.

;LATAXONOMIA SE ESTAVINCULANDO PRINCIPALMENTE A BONOS? ;TAMBIEN
SE PODRIA APLICAR A OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS (PRESTAMOS, ETC.)? DE
SER ASI, ;COMO?

La TVC no se limita tnicamente a bonos, sino que también puede aplicarse a otros productos
financieros, como los créditos verdes y los mecanismos de blended finance. En la pagina oficial
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de laTVC esta disponible la "Guia para la implementacidn de la Taxonomia Verde de Colombia en
la gestion de créditos verdes”.

Es importante destacar que la TVC fue desarrollada en respuesta a una necesidad identificada
por el sistema financiero y esta disefiada para una amplia gama de usuarios, incluyendo:

1. Sector publico: para el disefio de politicas publicas y marcos de emisiones soberanas
sostenibles.

2. Instituciones financieras: como bancos, para la creacién de lineas de crédito y otros
productos orientados a generar contribuciones ambientales.

3. Companias aseguradoras: para desarrollar pdlizas con coberturas ambientales o cubrir
riesgos asociados a nuevas actividades econémicas.

4. Administradores de activos: como sociedades fiduciarias, fondos de pensiones y
comisionistas de bolsa, para estructurar portafolios de inversién tematica alineados con
objetivos de accién climatica o ambiental.

La TVC fomenta la innovacién en el desarrollo de las finanzas sostenibles, permitiendo que su
aplicacién se extienda mas alla de los bonos a otros instrumentos financieros inversiones o
aseguradoras, seguin corresponda, como ha sido mencionado en respuestas previas, promoviendo
asi una mayor contribucién con el cumplimiento de objetivos ambientales y climaticos del pais.

¢SE DENOMINAN COMO TAXONOMIAS LA DE CRSD, GRI, ISSB?

El Corporate Sustainability Reporting Directive (CRSD), el Global Reporting Initative (GRI) y el
International Sustainability Standards Board (ISSB) no son taxonomias, sino estandares y
organismos que establecen directrices para la sostenibilidad y la divulgacion de informacién
ASG. Las taxonomias, en cambio, son marcos especificos que clasifican actividades econémicas
seglin su contribucion a la sostenibilidad. Ejemplos de taxonomias globalmente reconocidas
incluyen la Taxonomia de la Unién Europea, la Taxonomia de Climate Bonds, la Taxonomia Verde
de Colombia, el Marco Comun de Taxonomias de Finanzas para ALC (UNEP), y la Taxonomia
Sostenible de México, entre otras.

¢COMO SE ESPERA QUE LA TAXONOMIA VERDE INFLUYA EN LA INVERSION EN
PROYECTOS SOSTENIBLES EN COLOMBIA,Y QUE MECANISMOS DE SEGUIMIENTO
Y EVALUACION SE HAN ESTABLECIDO PARA MEDIR SU IMPACTO?

La TVC tiene por objetivo impulsar significativamente la inversion de alternativas en proyectos
sostenibles al ofrecer un marco claro y consistente para identificar y clasificar actividades
econdmicas, activos y proyectos que contribuyan con los objetivos ambientales del pais. Esta
clasificacion permite a los inversionistas, tanto nacionales como internacionales, identificar
oportunidades de inversion de alternativas que son verdaderamente sostenibles y alineadas con
las metas ambientales de Colombia.

En cuanto a los mecanismos de seguimiento y evaluacién, la TVC incluye procesos de monitoreo
y verificaciéon como parte de su implementacion. Aunque su adopcion es voluntaria, se han
establecido directrices a través de la expedicién de documentos técnicos para orientar a los
usuarios, como establecimientos de crédito y aseguradoras, en la aplicacién y evaluacién de sus
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operaciones. La SFC ha emitido circulares que detallan cémo estas entidades pueden alinear sus
carteras y actividades con la TVC, asegurando que el impacto de la Taxonomia sea medible y
efectivo.

Para mayor referencia sobre las instrucciones de obligatorio cumplimiento expedidas por la SFC,
respecto de los mecanismos y el alcance de divulgacion de informacion asociada a los criterios
ASG, se relacionan las siguientes:

CE8/21 (Fondos de Pensiones Voluntarios): los FVP que tengan denominaciones verdes,
ambientales, sostenibles o similares, deben justificar dichas denominaciones y sefalar el
estandar utilizado para esta definicidn. Se podra usar la TVC como referente.

CE31/21 (emisores de valores): los emisores de valores deben identificar y divulgar los asuntos
ambientales y sociales materiales, desde una perspectiva financiera, para el desarrollo de sus
negocios. La circular establece reglas proporcionales al tamafio y liquidez de los emisores.
Adicionalmente los vehiculos de inversion inscritos en el RNVE que tengan denominaciones
verdes, ambientales, sostenibles o similares, deben justificar dichas denominaciones y sefalar el
estandar utilizado para esta definicidn. Se podra usar la TVC como referente.

CE8/22 (Bonos vinculados a la sostenibilidad): los emisores de valores deben divulgar el
estandar de referencia utilizado para la definicion de los KPI a los que se compromete el emisor
con el bono vinculado a la sostenibilidad. Se podra usar la TVC como referente.

CE20/22 (Bonos de destinacion especifica): los emisores de valores deben divulgar el estandar
de referencia utilizado para la definicidon de criterios verdes o sociales para la seleccion de
proyectos a los que seran destinados los recursos de la captacion a través de emisiones
sostenibles. Se podra usar la TVC como referente.

CE5/24 (Fondos de Inversion Colectiva): los FIC que tengan denominaciones verdes,
ambientales, sostenibles o similares, deben justificar dichas denominaciones y sefalar el
estandar utilizado para esta definicidn. Se podra usar la TVC como referente.

¢QUE PAPEL JUEGAN LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS Y LAS EMPRESAS
PRIVADAS EN LA ADOPCION Y CUMPLIMIENTO DE LA TVC,Y COMO SE ESTAN
ALINEANDO SUS POLITICAS Y PRACTICAS CON ESTA INICIATIVA?

Las instituciones financieras y las empresas privadas desempefian un papel crucial en la
implementacién y adopcion de la TVC. En cuanto a la alineacién de précticas, las instituciones
financieras estan desarrollando lineas de crédito verde basadas en la TVC, impulsando asi la
inversion en proyectos sostenibles en el pais. Por su parte, las empresas privadas y las
aseguradoras tienen la oportunidad de emitir instrumentos de deuda alineados con este marco.

Es importante destacar que, aunque la alineaciéon con la TVC actualmente es voluntaria en
Colombia, en otras regiones, como la Unién Europea, el uso de taxonomias es obligatorio para
algunas empresas en ciertas ocasiones. Por lo tanto, es recomendable que las organizaciones
comiencen a adoptar la TVC para anticiparse a futuras regulaciones y mantenerse
competitivas.
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¢EN EL SECTOR AGRICOLA, HAY ALGUNAS CADENAS QUE ESTAN RESTRINGIDAS?

La TVC incluye los sectores de uso del suelo, especificamente agricultura, ganaderia y forestal,
comunmente conocido como el sector AFOLU, cuyo detalle se puede encontrar en el
CAPITULO 3 de laTVC. Cada uno de estos sectores se acompafia de diferentes practicas basicas,
intermedias y avanzadas para lograr la transformacién hacia una economia baja en carbono y
resiliente.

En el sector agricultura se priorizan cuatro tipos de cultivos: café, arroz, frutales y cacao. Climate
Bonds Initative y Ambire Global, con el apoyo de la MTV bajo el proyecto de UK PACT se
encuentran desarrollando una herramienta denominada proxies para facilitar la implementacion
de laTVC en esta materia, la cual pronto estara disponible en la pagina web de laTVC.

;UNA ACTIVIDAD QUE ES TAXONOMICA DEBE CUMPLIR LOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDAD Y LOS REQUISITOS DE CUMPLIMIENTO?

No es preciso referirse a una actividad como "taxonémica” de manera general. En el marco de la
TVC, se identifican las actividades econémicas y activos que cumplen con los criterios
establecidos para ser considerados verdes. Para que un proyecto, activo o actividad sea
clasificado como verde, debe cumplir con los criterios de elegibilidad y requisitos de
cumplimiento detallados en la TVC, los cuales varian segun el sector y la naturaleza especifica
del activo o actividad.

¢SE DEBE CUMPLIR SIEMPRE CON LOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD Y LOS
REQUISITOS DE CUMPLIMIENTO?

Es imprescindible cumplir con los criterios de elegibilidad y los requisitos de cumplimiento
establecidos en la TVC para confirmar que un proyecto, activo o actividad econémica puede
considerarse verde. La validacion de esta clasificacion depende de que se cumplan los criterios
especificos definidos en la Taxonomia, los cuales varian segun el sector y la naturaleza del activo
o actividad.

;DONDE ENCONTRAR CONVOCATORIAS ABIERTAS QUE BUSQUEN PROYECTOS
BASADOS ENTVC?

Para encontrar convocatorias abiertas que busquen proyectos basados en laTVC, se recomienda
consultar el Corredor de Financiamiento Climatico del Departamento Nacional de Planeacion
(DNP). Este portal busca conectar la oferta de recursos de financiacién con la demanda en
diversos sectores y territorios.

¢CUANDO SE PLANEA LANZAR EL OBJETIVO CLIMATICO DE ADAPTACION DE LATVC?

Actualmente, la MTV esta trabajando en la actualizacion de laVersién 1.0 de la TVC para incluir
objetivos relacionados con la adaptacion al cambio climatico y la conservaciéon de la
biodiversidad y de los servicios ecosistémicos. Aunque se han logrado avances significativos en
el documento técnico, es importante tener en cuenta que el proceso incluye fases de consulta
publica y actividades de co-construccion con las comunidades, lo que requerird tiempo. Se
espera que la version final de laTVC V2.0 sea publicada en 2025.
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;AL SER VOLUNTARIA LA TAXONOMIA, HAY ALGUNA ENTIDAD DEL ESTADO QUE
VERIFICAY AVALA QUE UNA ACTIVIDAD EN UNA EMPRESA CUMPLE CON LOS
CRITERIOS DE LA TVC PARA ATRAER ESE TIPO DE INVERSIONES SOSTENIBLES O
ESO LO DECIDE EL SECTOR PRIVADO?

Actualmente las entidades abanderadas de la gestion de las directrices y pasos a seguir con
respecto a la implementacion de la TVC son: el Ministerio de Hacienda (MHCP), el Ministerio de
Ambiente y Desarrollo Sostenible (MADS), el Departamento Nacional de Planeacién (DNP), el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC), quienes conforman la MTV. Al ser un instrumento voluntario no se cuenta
con un ente verificador o avalador que audite o brinde seguimiento taxativo de la aplicacion de
laTVC. Dependiendo de la actividad econémica, activo o proyecto y su aplicacion, al igual que el
enfoque del usuario al usar la Taxonomia puede haber intervencidn de terceros verificadores que
avalen su aplicacion y el cumplimiento de sus criterios de elegibilidad, lo cual estd estrictamente
ligado la entidad usuaria de laTVC y su enfoque.

Desde la Superintendencia Financiera de Colombia se han expedido algunas Circulares Externas
(CE) con instrucciones de obligatorio cumplimiento en donde se reconoce a la TVC como
referente para denominaciones verdes y/o se exigen revelaciones de informacion relacionada
con los asuntos ASG. Al ser obligatorias estas instrucciones, desde el ejercicio de supervision se
verifica su cumplimiento. Por ejemplo:

CE 7 y 8 de 2021: dirigidas a Fondos de pensiones, aseguradoras, y FP Voluntarias. Instrucciones
relacionadas con la integracion de factores ASG y algunos requisitos de revelacion.

CE 31 de 2021: dirigida a los emisores de valores. Imparte instrucciones relativas a la revelacion
de informacidn sobre asuntos sociales y ambientales, incluidos los climaticos.

CE 8 y 20 de 2022: relacionadas con bonos vinculados al desempefio sostenible y con
destinacion especifica, respectivamente.

CE 5 de 2024: instrucciones sobre la integracion de factores ASG en la revelaciéon de Fondos de
Inversién Colectiva (FIC).
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6. CONCLUSIONES

Los talleres de usabilidad sobre la TVC han sido una iniciativa clave para fortalecer el conocimiento
y la capacidad de uso por parte de los actores del sistema financiero, sector real (agremiaciones,
empresas, etc.), academia, y sociedad civil en Colombia respecto de lo que son las finanzas verdes y
sostenibles, asi como entender qué son las taxonomias, cémo fue el desarrollo de laTVC y cémo se
puede usar esta herramienta junto con las Guias de implementacién en la alineacién de diferentes
activos o actividades para que respondan a los objetivos nacionales de mitigacién y adaptacion al
cambio climatico.

Las encuestas realizadas durante los talleres resaltan que, aunque existe un conocimiento basico
sobre la TVC, aun hay oportunidad de mejora en su implementacidon efectiva en el pais. Los
participantes, en su mayoria, reconocieron los beneficios de alinear sus proyectos y actividades con
la TVC, lo que sugiere un futuro prometedor para el fortalecimiento del mercado de capitales, la
industria aseguradora, y el sector financiero sostenible en Colombia.

A pesar de los logros alcanzados en los talleres y la creciente familiaridad de los participantes con la
TVC, se identificaron brechas importantes que deben abordarse. Entre estas se encuentran el poco
conocimiento sobre cémo aplicar la TVC en contextos diarios especificos, cdmo responder a los
criterios técnicos establecidos, y donde encontrar la informacion necesaria. Abordar estas brechas es
fundamental para mejorar la aplicacion practica y eficiente de laTVC. A futuro, es crucial identificar
y colaborar con actores clave que puedan ayudar a superar estos desafios y aprovechar las
oportunidades que esta experiencia ofrece para seguir fortaleciendo la implementacién de laTVC.

La integracion de la TVC en los trabajos diarios de ciertas entidades sigue siendo un desafio. Por lo
tanto, es crucial continuar con los esfuerzos de capacitacion y apoyo técnico para asegurar que la
TVC se convierta en una herramienta estdndar en la toma de decisiones, inversiones y
aseguramiento sostenibles en Colombia.

Estos talleres no solo han contribuido a ampliar el entendimiento sobre laTVC y
su aplicabilidad, sino que se evidencié que también han sentado las bases para
una mayor alineacion de inversiones hacia objetivos climaticos y de
sostenibilidad en Colombia.
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