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1. Extension de la Vida Media (Anos)
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2. Liquidez de Curvas de Rendimiento
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Fuente: Bloomberg, con corte a 4° Noviembre, 2021.
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Bajo riesgo de refinanciamiento durante pandemia
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Fuente: Encuesta Deuda PUblica Gobierno Central OCDE, 2020.
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Comparacion favorable con paises OCDE
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3. Cupdn Promedio desciende a pesar de extension
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Deuda puUblica minimiza costo y riesgo

Dic-2002
(5.13-11,13%)

Sep-2021
(9.61-5.98%)

2020

6 7 8 9 10
Vida Media anos

Fuente: DGCPTN - Ministerio de Hacienday Crédito PUblico
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4. Diversificacion de inversionistas TES — Oct. 21 Inversionistas compradores netos en 2021 (Smm)

Fondos Extranjeros | 1 12.736
Sector
PUblico; I .
12.2% Banrep 1 11.144
Fondos de
Pensiones; Fondos de Pensiones 1 6.613
27,5%
Seguros / Fondos Inversion 1 5125
Fondos Colectiva B S
Extranjeros;
25,1% Resto Sector PUblico | 1 4.831
MHCP | 1 3.868
. . 3.574
Sector Bancos Comerciales l
Fe € E | Privado;
11,9% 8,7% Resto Sector Financiero | 2.580

0 5.000 10.000 15.000

Fuente: DGCPTN - Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico Fuente: DGCPTN - Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
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5. Internacionalizacion del mercado de TES
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Portafolio Verde COP 2 billones, distribuidos en
27 proyectos pre-identificados y é categorias

m 2020 m 2021

Gestion del gua [T O
@ Transporte limpio y sostenible _ 27%

Servicios Eco-sistémicos y . e . 7 .
@D viocivoridad B . | Poricipacién portafolio
Fuentes de energias no 14%
@ convencionales - YA 2020
@ Residuos y economia circular I 2% Y7 2021

Produccion Agropecuaria
“—’XV sostenible I 7%

*Los proyectosincluidos pueden tener otras fuentes. Las cifras sélo incluyen el aporte Nacién con
fuentes generales de financiamiento
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6. Resultados primera subasta TES Verdes

TES Verdes 2031

Emision:
Vencimiento:
Cupén:

Plazo:

Tasa:
Bid to Cover:

Greenium:

26-mar-21
26-mar-31
7.00%

10 Anos
7.5567%
4.6

7 pbs



Comparacion Categorias Elegibles - marcos de referencia
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Spread Verdes vs Convencionales - Bonos Alemania
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Fuente: Federal Republic of Germany Green Bond Investor Presentation, Mayo 2021
Bloomberg, noviembre 03 de 2021
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https://www.irc.gov.co/webcenter/ShowProperty?nodeId=/ConexionContent/WCC_CLUSTER-169891
file:///C:/Users/JLOPEZC/Downloads/Chile GB Framework - Final (English) (1).pdf
https://www.tesoro.es/sites/default/files/Presentacion/210726_marco_bono_verde.pdf
https://www.deutsche-finanzagentur.de/fileadmin/user_upload/institutionelle-investoren/pdf/GreenBondFramework.pdf
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/1002578/20210630_UK_Government_Green_Financing_Framework.pdf
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1. Mitigacion riesgo de tasa de interés
89 fijaciones con tasas minimas historicas, se reduce la exposicion a tasa variable de 10,8% a 3,9%

Fijacion de tasas en condiciones favorables (Swap a 10 afios)
55 4 —— Swap USD 10 afios —— Swap EUR 10 afios
45 83 créditos; US$17.554 millones; tasa promedio 2,51%; VM de 13,0 afios
3,5 1 ju " 6 créditos; €3,008 millones; tasa promedio 1,56% ; VM de 15,4 afios
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Fuente: DGCPTN. Ministerio de Hacienday Crédito PUblico.
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Evolucion TRM y deuda en moneda extranjera (%)

mmm Deuda en moneda
extranjera (%)

39% -
38% -
37% -
36,19%
36% -
35% -
34% -
33% - 32,72%
32% -
31% -

30% -

29% A

dic-19 dic-20
Fuente: DGCPTN. Ministerio de Hacienda 'y Crédito PUblico.
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—Tasa de cambio

37,96%

sep-21
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2. Reduccion del Riesgo Cambiario - Conversion de Moneda

- $4.200

- $4.000

- $3.800

- $3.600

- $3.400

- $3.200

Resultados de primera conversion
realizada por la Nacién

Detalle créditos en dolares convertidos

Banco VidaMedia  Saldo (US$ M)
BID 538 USS$210,0
BIRF 10,3 USS34,6

Total 6,5* USS$244,6

** Se redujo la exposicion a moneda extranjera de
38,5% a 37,9%.

% La tasa de interés promedio ponderada de la
conversion fue de 6,71% Vs cupdén promedio
ponderado de la deuda interna 7,28%.

» La tasa de cambio promedio ponderada de Ia
conversion fue de $3.786,4 Vs TRM promedio de
septiembre $3.822,5.
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32° Simposio de Mercado de Capitales 3. Gestion riesgo de liquidez y refinanciacion
Depdsitos remunerados del GNC en el BR - Billones TES recibidos por la TES entregados por la
45 Nacién ($Bn) Nacién ($Bn)
40 16,54 1559 15,33
15,94 14,11 14,11
: UVR 37
35 ; | UVR37 | FEBP37=
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UVR 21 EEE %ﬂ CCcOp 34 W
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20
FoP 20 COP 25
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0 _ cor 20 URZ copar €OP 30
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2018 2019 2020 - 2021* 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Numero :
de canjes: 2 10 6

Fuente: DGCPTN. Ministerio de Hacienday Crédito PUblico. Fecha de corte 29 de octubre de 2021.
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1. Estructuracion Fondo Bursatil Deuda Publica

ID ETF (Issuer Driven ETF)

1 = Acuerdo de Colaboracién BM

2 m Andlisis de Factibilidad V4

3 m Determinacion del Indice v

4 =’ Elecciéon del Proveedor del Indice

5 ® Eleccion del Gestor
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Sistema Electrénico
de Negociacion

*Modernizacion del Sistema de Negociacidn que responda
oportunamente a las necesidades del mercado y del MHCP,
alineado con los estdndares de la industria (1998).

*Optimizar tiempos de respuesta en la solucion de errores y la
implementacion de nuevas funcionalidades.

*Optimizar la adopcidon de estandares tecnoldgicos.

Fuente: Banco de la Republica
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2. Modernizacion Infraestructura Tecnolégica

Deposito Central \

deValores

»Desarrollo e inlcusion de nuevos modulos que permitird mejorar la
Gestion de la Deuda Publica (1992).

»Automatizacion de procesos de adjudicacion primaria de TES por
los mecanismos de colocacidon directa.

»Desarrollo de nuevos reportes de suministro de informacién -
Reportes por demanda en el DCV.

Minhacienda
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Fuente: DGCPTN - Ministerio de Hacienday Crédito PUblico
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3. Transferencia Temporal de Valores TES

TES TTV

Expedicion
del TES por
solicitud del

m VolUmen en COP
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Entrega de titulos como garantia

Entrega de TES
como colateral

&

CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
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4. Oportunidades de inversion en el mercado primario y secundario de infraestructura

Mercado Primario

Proyectos 5G Primera Ola

4.6 BUSD en el mercado primario (1.7% PIB)

O Nueva Mallavial del Valle del Cauca (Adjudicada): Se

presentaron 8 proponentes

Proyectos Carreteros

a IP Alo Sur

U Accesos Norte |l

Q Buga Loboguerrero Buenaventura
d Puerto Salgar Barrancabermeja

4 Barrancabermeja San Roque

Proyectos Fluviales

U Rio Magdalena
4 Canal del Dique

Proyectos Aeroportuarios

Q IP Aeropuerto de San Andrés

a IP Aeropuerto de Cartagena

U IP Nuevo Aeropuerto de Cartagena
Qa IP Aeropuerto de Suroccidente

Proyectos Férreos
A La Dorada Chiriguand

Fuente: ANI

Capex

USD $189 mill
USD $356 mill
USD $656 mill
USD $559 mill
USD $459 mill

USD $121 mill
USD $575 mill

USD $81 mill

USD $181 mill
USD $764 mill

USD $383 mill

USD $429 mill

GHPS

Pacifico 2

Puerta de Hierro
Cartagena - Barranquilla
Vias del Nus
Rumichaca - Pasto
Transversal del Sisga
Chirajara Villavicencio
Autopistas al Mar 1
Pacifico 3

BBY

Neiva-Girardot
Pacifico 1
Antioquia-Bolivar

Autopistas Conexion Norte
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Mercado Secundario

de todos

Proyectos 4G (avance promedio 85% - 15 proyectos)

6.9 BUSD en el mercado Secundario a 2021 (2.5% PIB)
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USD $405 mill
USD $444 mill
USD $202 mill
USD $344 mill
USD $180 mill

USD $653 mill
USD $561mill
USD $821 mill
USD $503 mill

USD $412 mill

USD $643mill
USD $405 mill
USD $702 mill

USD $250 mill
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