MANUAL PARA EL USO DE LA MACRO: “Metodologia de
valoracion de obligaciones contingentes en proyectos de
infraestructura - caso comercial con informacion”

Por favor leer atentamente y en su totalidad el presente manual y las instrucciones
aqui descritas antes de realizar los procedimientos. Cabe resaltar que NO se debe
manipular ningun formato, férmula, macro ni hoja en este libro ya que puede
interferir en el correcto funcionamiento de la herramienta.

NOTA: Cualquier cambio, actualizacion de parametros al interior del codigo o
funcionamiento de la macro, lo realizara la Subdireccion de APP’s y se actualizara
en la pagina de publicacion. Sin embargo, cabe resaltar que esta macro pretende
facilitar los procesos en la aplicacion de la metodologia, pero NO exime a la entidad
de ninguna manera, de la responsabilidad por cualquier error o inconsistencia que
se pueda presentar. Por lo anterior, es responsabilidad de la entidad verificar los
calculos y garantizar que la informacion presentada en las valoraciones es correcta.

1. Preparativos

Antes que nada, debe verificar si tiene habilitado en su Excel las herramientas de
analisis de datos. Para esto puede dirigirse a “Archivo”, luego a “Opciones”, en la
ventana emergente buscar la opcién “Complementos”, seleccionar “Herramientas
para analisis” y dar clic en “ir". En la ventana emergente deben estar seleccionadas
todas las casillas, de no estarlo, por favor seleccionarlas para activar las
herramientas que seran necesarias en este procedimiento.
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2. Actualizacion de Supuestos Macroeconémicos

Debe revisar los supuestos macroecondmicos que se tienen en la hoja “Supuestos
macro”y si es el caso se deben actualizar, ya que estos supuestos son los que se
utilizaran a lo largo de la Macro para realizar los calculos pertinentes y poder arrojar
resultados satisfactorios. Es importante mencionar que en esta hoja debera
actualizar tanto el PIB, como el IPC y cualquier otro supuesto relevante para la
aplicacion de la metodologia.

3. Creacion De Formatos

Luego de haber verificado que la herramienta para analisis esta habilitada en el
Excel y los supuestos macroeconomicos estén actualizados, debe proceder con la
creacion de los formatos que indica la Macro. Para ello, debe llenar las casillas con
la informacion solicitada: 1. cantidad de peajes a analizar, 2. Afio en el que finaliza
el contrato (se debe poner hasta que afio se va a proyectar) y 3. Desde que mes 'y
afo tiene informacion disponible (esta informacién debe ser igual para todos los
peajes y el mes se debe ingresar en numero). Cabe resaltar que el afo y mes
ingresados no pueden ser menores a enero de 2003, dado que se pretende evitar
ruidos en el modelo por la mensualizacion de las variables macroecondémicas.
Asimismo, no podra ingresar informacion inferior a 60 meses, tal como lo establece
la metodologia.

Numero de peajes a trabajar: 2 ¢Hasta que afio va el proyecto? 2043

¢Desde cuando se tiene |Mes(#): 1
informacion de trafico? | Afio: 2012

A modo de ejemplo, si va a trabajar con 2 peajes se debe poner “2” en la casilla azul
de “Numero de peajes a trabajar’. En este caso el contrato del proyecto va hasta
2043 es decir que los datos se proyectaran hasta 2043 por lo cual se pone “2043”
en la casilla azul de “;Hasta que afo va el proyecto?” y finalmente debera incluir el
mes y el afio desde el que tiene informacién. Si cuenta con peajes que tienen
informacion historica desde diferentes momentos del tiempo, debera correr la macro
por aparte, con el objetivo de no omitir datos histéricos de los peajes. Asimismo, en
el caso de tarifas diferenciales, si los afios de aplicacién no coinciden con los afos
en los que hay informacion historica, se debera correr la macro de tarifas
diferenciales de manera independiente. Para el ejemplo mencionado, las casillas
deben quedar como se muestra en la imagen.

Luego de haber diligenciado las casillas anteriormente descritas, debe dar clic en el
boton “Creacidon formatos”. Este botdn ejecutara la primera parte de la Macro, la
cual creara los formatos correspondientes a cada peaje en las hojas “Informacion



Historica”, “Tarifas”, “Paso 1 Y 2 -Alistamiento Datos” y “Resultados”. Al ejecutar
dicho botdn saldran ventanas emergentes acorde al numero de peajes ingresados,
donde debera indicar en cada uno los nombres de los peajes respectivamente. Para
el ejemplo anterior se tendran dos ventanas emergentes donde se ingresara el
nombre de cada uno de los peajes como se muestra a continuacion.
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4. Ingreso de Informacién

Luego de creados los formatos se debe ingresar la informacion correspondiente a
cada peaje en las hojas “Informacion Histérica” y “Tarifas” como se menciona a
continuacion y teniendo en cuenta las particularidades mencionadas.

4.1 Informacion Historica

Se debe dirigir a la hoja “Informacion Histérica” donde debe llenar los formatos de
cada peaje con sus respectivos datos de trafico mensuales por categoria, desde el
mes y ano de inicio indicados anteriormente. A partir de la mencionada fecha
diligenciada, NO debe dejar ninguna celda vacia o sin valor ya que esto generara
errores y los datos se deben pegar en valores ya que las formulas pueden interferir
con el funcionamiento de la Macro. Cabe resaltar que los formatos se mostraran
desde 2003, sin embargo debe incluir la informaciéon UNICAMENTE desde el mes
y afio que indicé en el paso 1.

En caso de no contar con la totalidad de los datos de un afio, debe realizar la
respectiva proyeccion para no dejar ninguna celda vacia, ya que esto generara
errores al momento de ejecutar las regresiones.



En el caso en que tenga 5 0 mas meses donde se compruebe que no hubo trafico,
es decir datos en 0, manualmente se debe tomar el dato del ultimo mes con
informacion ya que al dejarlos en 0 se presentan errores en la metodologia.

Para el ejemplo que se estaba trabajando los datos comienzan en enero de 2012 y
quedaria de la siguiente manera.
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En este caso el peaje tiene las categorias I, 11, lIl, IV, Vy VI Estandar y | y Il Especial.

La informacion empieza en enero de 2012 como se indico y a pesar de que el
formato inicie en enero de 2003 estas celdas se dejan vacias.

4.2 Tarifas

Se debe dirigir a la hoja “Tarifas” donde debe llenar los formatos con las tarifas en
corrientes de cada peaje (las tarifas que efectivamente se han cobrado en cada afo
sin FSV). De igual manera que en “Informacion Historica”, se debe completar la
informacion a partir del afio que indico en el paso 1 y a partir de este afio no debe
dejar ninguna celda vacia o sin valor ya que esto generara errores y los datos se
deben pegar en valores ya que las formulas puede interferir con el funcionamiento
de la Macro.

En el ejemplo utilizado, los datos inician en enero de 2012 por lo cual se deben
poner las tarifas desde 2012 dejando vacias las demas celdas ya que a pesar de
que los formatos inician en 2003 solo se dispone de informacién desde 2012 como
se muestra a continuacion.
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2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012 7.300 11.500 17.800 26.200 35.700 36.000 3.800 7800

2013 7.500 11.800 18.200 26.800 36.600 56.900 5.900 8000

2014 1.600 12.000 18.600 27.300 37.300 37.600 4.000 8200

2015 7.500 12.400 19.300 28.300 38.700 39.000 4.100 8500

2016 8400 13.200 20.600 30.200 41.300 41.600 4.400 9100

2017 8.900 14.000 21.800 31900 43.700 44.000 4.700 9600

2018 9.300 14.600 22.700 33.200 45.500 45.800 4.500 10000

2019 9.600 15.100 23.400 34.300 46.900 47.300 5.100 10300

Las tarifas deben ser delas mismas categorias que se pusieron en la hoja
“Informacién Histérica” y como se ve, se dejan vacias las celdas de los afios en los
que no se tiene informacion.

5. Tratamiento de datos

Luego de haber realizado el ingreso de informacion con las pautas anteriormente
descritas y de manera satisfactoria, debe dar clic en el botén “Tratamiento de
datos”. Este boton ejecutara la segunda parte de la Macro que realizara la
transformacién de las variables, las regresiones y su posterior depuracién y calculo
de los prondsticos y errores.

En el caso en que las tarifas, en términos constantes no presenten ningun cambio
(es decir que histéricamente las tarifas en constantes se mantuvieron inalteradas)
en los afios con informacion histérica, dicha variable automaticamente se sacara del
analisis economeétrico, a través de la macro. Lo anterior dado que se conoce que es
constante y no tendra ningun efecto sobre el trafico. En caso de hacer los
procedimientos manuales para verificacion, se debe tener presente sacar dicha
variable del analisis econométrico.

Luego de que la macro haya corrido de manera exitosa, cada usuario debera
continuar con la aplicacion de la metodologia de manera manual (Ajuste de riesgo |
y Ajuste de riesgo II).

6. Descripcion de Hojas

En este apartado se procedera a explicar en que consiste cada hoja del libro de
Excel para que el usuario pueda realizar los analisis pertinentes de la metodologia.

6.1 Informacion Histoérica

En esta hoja se crean los formatos para los respectivos peajes donde se ingresa en
el primer cuadro la informacién disponible del trafico y el en segundo cuadro se
calculan los posibles datos atipicos que puede haber en las series.



6.2 Tarifas

En esta hoja se crean los formatos para los respectivos peajes donde se ingresa en
el primer cuadro la informacién disponible de las tarifas a precios corrientes y en el
segundo cuadro se calculan automaticamente las respectivas tarifas a precios
constantes.

6.3 Paso 1Y 2 -Alistamiento Datos

En esta hoja la Macro ingresa los datos de trafico y tarifas ingresados para cada
peaje y se hacen las respectivas transformaciones de las variables para poder
obtener al final las diferencias de logaritmos que se utilizaran para las regresiones,
en un modelo log-log en diferencias.

6.4 Paso 3 - Modelo econométrico

La Macro en este apartado realiza la primera regresion econométrica para cada
categoria ingresada de cada peaje dejando las bases que utilizé y las salidas de las
regresiones con sus respectivos coeficientes y estadisticos.

6.5 Reestimacion 1,2,3y 4

En estas hojas se realiza la depuracion de las regresiones econométricas
necesarias dependiendo de las condiciones de satisfaccion dispuestas para cada
variable, dejando los resultados de las ultimas regresiones depuradas en la hoja
‘Reestimacion 4”. En esta ultima hoja, las salidas que tengan linea verde indican
que el PIB fue significativo y las que tienen de color rojo indican que el PIB no fue
significativo.

6.6 Resultados

En esta hoja se presentan los resultados finales de los modelos depurados. En el
caso en el que el PIB no haya resultado significativo, las casillas se mostraran
vacias, y en el caso contrario se mostraran los respectivos coeficientes.

6.7 Error y Linea base

En esta hoja se muestra el resultado final del procedimiento, ya que muestra por
cada peaje los prondsticos de trafico de los modelos como se menciona en la
metodologia y los errores de estos, respecto a los datos observados. Finalmente
calcula el percentil 95 de los errores. Esta informacién es la que se debe usar para
realizar los analisis de riesgos respectivos a cada proyecto.



