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En Estados Unidos, el Bur6é de Analisis Economico del Departamento de Comercio, revisé a la baja la tasa de crecimiento de la economia norteamericana durante el
primer trimestre del afio. Segun el reporte, la variacion anualizada fue de (3,1%) frente al (3,2%) publicado previamente, a su vez, fue revisado a la baja el indice de
precios de gastos de consumo (PCE) a una tasa anualizada de (1,0%) frente al (1,3%) reportado previamente; ambas cifras, implican que la Fed necesitara una politica
monetaria que incluya mas recortes si espera que su indice de seguimiento inflacionario, el PCE, se ubique en la cifra objetivo del (2,0%). En el mercado de renta
variable, el Dow Jones (+0,17%) cerr6 en 25.169,88 puntos, el S&P 500 (+0,21%) llegd hasta 2.788,86 puntos y, el NASDAQ (+0,27%) quedo en 7.567,71 unidades. En el
mercado de renta fija, el benchmark a 10 afios se ubico en 2,22% con una variacion de (-4,9pb) y el benchmark a 30 afos terminé en 2,64% con una variacion de (-
5,26pb).

En Europa, el gobernador diputado del Banco de Inglaterra (BoE), Dave Ramsden, afirmé que es probable que la economia de Gran Bretafna crezca por debajo de las
expectativas que el BoE report6é el mes anterior, debido principalmente, al dafno que la incertidumbre sobre el Brexit estaria generando sobre la inversion y la
productividad. Asimismo, afiadié que espera que esto tenga un impacto negativo incluso en un escenario donde el Brexit tenga un desenlace relativamente estable.
Por otro lado, el ministro de finanzas del Reino Unido, Philip Hammond, advirti6 a los candidatos a Primer Ministro que un Brexit sin acuerdo seria una amenaza a la
cohesion del pais y sefalé que los candidatos deberian ser mas responsables con respecto a las propuestas de gasto fiscal, esperando que el debate politico no se
centre alrededor de quien puede prometer mas gasto y menos impuestos. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,62%) cerr6 en 3.318,15 puntos, en Reino
Unido el FTSE 100 (+0,46%) cerr6 en 7.218,16puntos y, en Alemania el DAX (+0,54%) cerré en 1.1902,0 unidades.

En Asia, el Ministerio de Comercio chino informé que el pais estaria dispuesto a satisfacer una razonable demanda de las tierras raras de otro paises (las tierras raras
son un grupo de 17 elementos quimicos con aplicaciones desde electronica hasta equipos militares). Finalmente, el director del departamento de administracion de
inversion extranjera del Ministerio de Comercio de China, Tang Wenhong, declar6 que se realizaran esfuerzos por atraer a mas firmas con inversion extranjera
directa en industrias de manufactura avanzada y servicios modernos, asimismo, incentivara a las firmas multinacionales a establecer oficinas centrales o centros de
investigacion en las zonas de desarrollo. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 20942,53 puntos, con una variacion diaria de (-0,29%), mientras que,
el CSI 300 retrocedio (-0,62%) para llegar a 3641,183 unidades.

En Latinoamérica, el Fondo Monetario Internacional (FMI) suspendio desde enero el trabajo con Venezuela sobre cifras econémicas, argumentando que no podia
evaluar completamente la calidad de los datos publicados el pasado martes, debido a las interrogantes acerca del reconocimiento del gobierno del pais
latinoamericano. En Brasil, el Instituto Brasilefo de Geografia y Estadistica (IBGE) reporto, que la economia brasilefa se contrajo en (0,2%) para el primer trimestre
de 2019 en comparacion con el trimestre inmediatamente anterior, dicha caida estuvo en linea con las previsiones de los economistas y adicionalmente se convierte
en la primera reduccion desde 2016. Finalmente, el gobierno mexicano enviara al Senado los documentos del nuevo acuerdo comercial de América del Norte (T-
MEC), llevando a que el presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador, manifestara que dicho acuerdo comercial debera ser aprobado “pronto”. En el mercado
de renta variable, el Colcap (+0,36%) cerr6 en 1.487,06 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se deprecio (+0,34%), quedando en 3.364,5 pesos por
délar.

Con respecto a commodities, segin el presidente de la agencia Nacional de Hidrocarburos de Colombia (ANH), Luis Miguel Morelli, al menos 22 empresas estan
habilitadas para presentar ofertas por 20 bloques que seran utilizados para actividades de exploracion petrolera; segiin Morelli, las empresas podran presentar sus
proyectos a partir del 4 de junio, con lo que se busca que el pais aumente sus reservas de petréleo en (1.000 millones de barriles). De igual manera, menciondé que
dentro de las empresas habilitadas para la exploracion, se encuentran: Canacol, Frontera Energy, Ecopetrol y Parex Resources. Por su parte, a causa de la crisis por
crudo contaminado en el oleoducto de Druzhba en Rusia, la produccion de petréleo en el pais cayo de (11,23 millones de bpd) a los (11,12 millones de bpd) entre el 1
y 29 de mayo. Finalmente, las existencias de crudo en Estados Unidos cayeron (5,3 millones de barriles) la semana finalizada el 24 de mayo a (474,4 millones de
barriles). El precio de referencia WTI, con una variacion de (-4,06%) cerré en US$56,42 por barril y, el Brent, con una variacion de (-4,26%) cerré en US$66,49 por
barril. En cuanto al oro, con una variacion de (+0,69%) se ubico en US$1.288,64 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales

Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,87 104,19 5,33% 180 58,29
21-mar-23 4,4% 1000 3,81 96,14 5,52% 327 11,12
28-jun-27 9,9% 1924 8,08 123,38 6,10% 717 -20,65

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Var

Fecha de vto. Cupén  Vigente* Vida media Precio Rdto DV?: GE Spread**  |-Spread***  Ayer V::rzzz:l
Spreads
25-feb-20 11,750% 796 0,74 106,40 2,89% 77 75 26,2 9 -26
12-jul-21 4,375% 2000 2,12 102,90 2,95% 208 89 77,6 11 -29
15-mar-23 2,625% 1000 3,79 98,03 3,18% 351 117 116,1 4 -15
26-feb-24 4,000% 2100 4,74 103,07 3,29% 443 127 124,6 3 -14
21-may-24 8,125% 1000 4,98 121,18 3,45% 509 143 143,3 3 -7
28-ene-26 4,500% 1500 6,66 105,25 3,61% 605 150 152,3 3 -1
25-abr-27 3,875% 2400 7,90 101,36 3,67% 686 153 157,6 2 -4
15-mar-29 4,500% 2000 9,79 105,29 3,85% 1035 164 167,4 2 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,30 130,17 4,87% 1441 247 251,1 2 3
18-ene-41 6,125% 2500 21,63 117,30 4,83% 1490 236 244,4 2 2
26-feb-44 5,625% 2500 24,74 111,98 4,79% 1560 226 239,0 2 0
15-jun-45 5,000% 4500 26,04 104,32 4,71% 1537 215 231,1 2 -1
15-may-49 5,200% 1500 29,96 106,86 4,77% 1665 213 236,4 2 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,81 117,09 1,24% 712 142 104 0 -274
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 30 de mayo de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de mayo de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de mayo de 2019
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.169,88 0,17% 2,04%
S&P 2.788,86 0,21% 2,38%
FTSE 7.218,16 0,46% -6,13%
Nikkei 20.942,53 -0,29% -5,67%
MEX 43.345,82 1,15% -3,06%
Bovespa 97.457,36 0,92% 26,97%
COLCAP 1.487,06 0,36% -3,81%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.287,90 0,54% -1,04%
Plata 14,50 0,62% -12,35%
Petroleo WTI 56,51 -4,45% -17,15%
Petroleo BRENT 66,46 -4,31% -14,25%

Monedas Spot
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Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afos 2,17 -4,1 pb -72 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
LIBOR 3 meses 2,52 -0,2 pb 21 pb
LIBOR 6 meses 2,52 -1,7 pb 5 pb
Tesoros 2 afos 2,06 -4,5 pb -35 pb
Tesoros 5 afos 2,02 -4,8 pb -66 pb
Tesoros 10 afios 2,22 -4,8 pb -64 pb
Tesoros 30 afos 2,64 -5,1 pb -39 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 389,17 2 pb 24 pb
EMBI G Colombia 205,00 2 pb 2pb
EMBI+ 431,71 2 pb 49 pb
EMBI+ Colombia 207,00 2 pb 3pb
EMBI+ Peru 116,00 3 pb -26 pb
EMBI+ Brasil 271,00 1 pb -24 pb
EMBI+ México 217,00 1 pb 4pb
EMBI+ Argentina 955,00 23 pb 451 pb

Indicador Ho! Variacion diaria Variacion Anual CDS 5 afos*
Yy
cop 3.364,50 0,34% 16,92% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
BRL 3,98 0,12% 6,85% CDS Colombia 115,95 -1pb -7pb
MXN 19,15 0,08% -2,94% CDS Pert 71,29 0 pb -22 pb
JPY 109,61 0,02% 0,64% CDS Brasil 182,40 1pb -37 pb
EUR 1,11 -0,01% -4,59% CDS México 125,31 0 pb -7pb
C0S Chile 2,34 0pb 7pb
VIX 17,30 -3,35% 15,80% CDS Argentina  1.150,54 4 pb 771 pb
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Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 30 de mayo de 2019
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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Subdirectora Asesor
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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