es de todos

Informaciéon de mercado / IRC ’C.NOV[EOS:\?\RARE‘A"ONS g El emprendimiento
Republica de Colombia }
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

martes, 30 de marzo de 2021
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En Estados Unidos, el presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, declaré que a medida que mas estadounidenses se vacunan y los hogares y las empresas se
benefician de las ayudas fiscales, hay razones para ser optimistas sobre la economia estadounidense. En otras noticias, el interés de referencia a 10 afos, que en marzo de 2020 cay6 al
0,318%, el mas bajo de la historia, ha subido mas de 80 puntos basicos en lo que va de afio hasta el 1,77%. Ahora se espera que alcance o supere el 2% a finales de afo, en un movimiento que
ha asustado a algunos sectores de Wall Street, incluso cuando los banqueros centrales han calmado la inquietud de los inversionistas sobre la inflacion a corto plazo. En relacién con lo
anterior se estima que el aumento en los rendimientos de los tesoros sea agravado por los grandes bancos, los cuales se deshicieron de sus tenencias de deuda antes del cambio normativo del
31 de marzo. En particular, la liquidez ha sido escasa porque el final de marzo trae consigo el fin de la prorroga de una norma denominada ratio de apalancamiento suplementario, o SLR;
esta norma obliga a los bancos a mantener mas capital frente a los bonos del Tesoro, asi como a los depositos que mantienen en la Reserva Federal, lo que les lleva a reducir sus tenencias del
Tesoro y sus préstamos.

En Europa, los rendimientos de la zona euro habian bajado la semana pasada, debido a que el Banco Central Europeo intensifico las compras de bonos y se aumentaron las restricciones para
contener el COVID-19, lo cual renovo la preocupacion por las perspectivas de crecimiento de la zona del euro; sin embargo, esta semana, estos han subido junto con los de EE. UU., el Bund
aleman se cotizo cerca de -0.25%. EL movimiento a la baja de las tasas de interés sugiere ser de de corta duracion, ya que se reanudo la venta en los mercados mundiales, con los
rendimientos a 10 afos en Gran Bretafa y Suiza también subiendo. En otras noticias, el FMI dijo que su nueva proyeccion de crecimiento sobre Italia, realizada en un informe tras una visita
anual al pais, dependia de que la vacunacion contra el COVID-19 estuviera muy avanzada a finales del verano y de que continuaran las medidas de apoyo econdmico, dicho informe estimé que
la economia italiana podria crecer en cerca de un 4,25% este afio, elevando su anterior previsién del 3% realizada en enero. Por ultimo, el ministro de Industria italiano, Giancarlo Giorgetti,
declaré el martes que las negociaciones con la Comisién Europea sobre como relanzar la debilitada compania aérea Alitalia estaban estancadas y que el Gobierno necesitaba un nuevo plan
para mantenerla en funcionamiento.

En Colombia, el dia de hoy se alcancanzaron los 2 millones de dosis aplicadas de la vacuna contra el COVID-19, el presidente Ivan Duque afirmé que estima para el 17 de abril se hayan
aplicado 3 millones de dosis. En relacion con lo anterior, el plan de vacunacion muestra una avance del 3.5%, una cifra alentadora frente a varios paises de la region; la meta de vacunacion

- es de 35 millones de personas para 2021; la mayoria de las vacunas se espera que arriben durante la mitad del afo. En otras noticias, el sistema financiero en el pais, report¢ utilidades de
3,7 billones de pesos, los que mayores utilidades reportaron fueron los fondos de pensiones y cesantias; sin embargo, esta cifra es menor a la reportada en el mismo periodo de 2020 que fue
de 7,2 billones de pesos, segln datos de la superintendencia financiera.

En commaodities, la OPEP espera que los inventarios de petroleo se reduzcan en unos 445 millones de barriles en 2021 en las Gltimas perspectivas de oferta y demanda que se revisan en una
reunion técnica el martes, seguin report6 Reuters, lo que demuestra que los profundos recortes de la oferta estan reduciendo el exceso de suministro. En otras noticias, la renovacion de las
restricciones de cierre en Europa y un despliegue de vacunas mas lento de lo previsto probablemente frenen la recuperacion mundial de la demanda de combustible y hagan que los
productores de petrdleo de la OPEP+ adopten una postura prudente cuando el grupo reevalle la politica de produccion esta semana. Finalmente, las ventas de gasolina en Estados Unidos
para 2021 han superado los niveles del ano anterior por primera vez desde el pasado mes de marzo, cuando las autoridades empezaron a imponer de forma generalizada los cierres por el
COVID-19, segln un informe del Servicio de Informacion de Precios del Petrdleo de IHS Markit. No obstante, la demanda sigue estando por debajo de los niveles anteriores a la pandemia, y el
aumento interanual refleja mas la destruccion de la demanda del afo pasado que la fuerte recuperacion econdmica de este ano, segiin el informe.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread TES
14-abr-21 7,75% COP 2.467 0,04 100,14 4,08% 4 Pb
21-mar-23 4,38% COP 1.000 1,98 102,07 3,28% 3Pb
28-jun-27 9,85% COP 1.924 6,25 125,27 5,03% 3Pb

* ELmonto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canies v/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
15-mar-23 2,625% USD 1.000 1,96 102,50 1,33% 102 Pb 5Pb -254 Pb
26-feb-24 4,000% USD 2.100 2,91 106,31 1,76% 129 Pb 1Pb -238 Pb
21-may-24 8,125% USD 1.000 3,14 119,13 1,83% 144 Pb 1Pb -265 Pb
28-ene-26 4,500% USD 1.500 4,83 109,61 2,38% 148 Pb 0 Pb -250 Pb
25-abr-27 3,875% USD 2.400 6,07 106,72 2,67% 151 Pb -2 Pb -229 Pb
15-mar-29 4,500% USD 2.000 7,96 108,94 3,22% 170 Pb 0 Pb -205 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 8,83 97,61 3,31% 170 Pb -1 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 10,04 97,57 3,41% 166 Pb -2 Pb N/A
18-sep-37 7,375% USD 1.818 16,47 131,26 4,64% 250 Pb -2 Pb -192 Pb
18-ene-41 6,125% USD 2.500 19,80 118,01 4,72% 238 Pb -5 Pb -170 Pb
26-feb-44 5,625% USD 2.500 22,91 112,76 4,71% 233 Pb -4 Pb -160 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 24,21 105,73 4,60% 222 Pb -5 Pb -162 Pb
15-may-49 5,200% USD 1.800 28,13 109,17 4,61% 219 Pb -5 Pb -150 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.500 30,13 94,31 4,47% 203 Pb -4 Pb N/A
15-feb-61 3,875% USD 1.300 39,88 88,45 4,50% 206 Pb -5 Pb N/A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 4,98 113,29 1,12% 166 Pb 1Pb -270 Pb
* En millones

** Spread sobre curva UST interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacion diaria  Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 0,25 0Pb Dow Jones 33.067 -0,3% 48,1%
LIBOR 3 meses 0,20 0 Pb -123 Pb S&P 3.959 -0,3% 50,7%
LIBOR 6 meses 0,20 0 Pb -109 Pb FTSE 6.772 0,5% 21,7%
SOFR (overnight) 0,01 0Pb 0 Pb Nikkei 29.433 0,2% 54,2%
Tesoros 2 anos 0,15 0,5 Pb -8 Pb MEX 47.905 0,3% 40,1%
Tesoros 5 afios 0,90 0,8 Pb 48 Pb Bovespa 116.850 1,2% 56,6%
Tesoros 10 afos 1,71 -0,2 Pb 98 Pb COLCAP 1.327 0,5% 17,5%
Commodities, Divisas y Volatilidad Indicadores de Riesgo
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.685,20 -1,6% 3,9% EMBI G 329 7 Pb -262 Pb
Petroleo WTI 60,55 -1,6% 201,4% EMBI G Colombia 224 4 Pb -167 Pb
Petroleo BRENT 64,14 -1,3% 181,8% EMBI+ 377 8 Pb -183 Pb
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual EMBI+ Peru 131 6 Pb -77 Pb
CcoP 3.730,00 0,3% -8,2% EMBI+ Brasil 299 4 Pb -94 Pb
BRL 5,77 -0,2% 11,2% EMBI+ México 209 2 Pb -150 Pb
MXN 20,58 -0,2% -13,5% CDS 5 afios
JPY 110,36 0,5% 2,4% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,17 -0,4% 6,1% CDS Colombia 137 3Pb -102 Pb
VIX CDS Per(i 84 1Pb -37 Pb
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual CDS Brasil 231 4 Pb -43 Pb
VIX 19,61 -5,4% -65,6% CDS México 17 2 Pb -126 Pb
CDS Chile 60 0 Pb -71 Pb

CONDICIONES DE USO
La Direccion General de Crédito Piblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes piblicos y periodicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda piblica externa de la Republica de
Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por (o tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una
promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Repiblica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda piblica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no asume ningin tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre
los cudles versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas a jurisdiccion nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos,
anexos y demés documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a
todo o parte de estos informes, debera sefalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.




