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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el Reporte Nacional de Empleo de ADP, indic6 que las ndminas privadas crecieron en (213,000) empleos en enero tras crecer en diciembre cerca
de 263,000, ubicandose por encima de los (178,000) esperados, adicionalmente, la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) dijé que su indice de ventas
pendientes de casas disminuy6 en (2,2%) con respecto al mes anterior, dejandola con una lectura de (99,0) la mas débil desde abril del 2014. Por otro lado, la FED,
reporté que no presentaria cambios en las tasas de interés, pero seria paciente a la hora de elevar los costos de los préstamos, ya que la perspectiva econdmica se ha
vuelto mas nublada debido a las recientes volatilidades en los mercados financieros y las desaceleraciones econdomicas presentadas en la zona euro junto con los
temores del cierre parcial del gobierno estadounidense, la FED agregd que continuara con su sistema de reservas “amplias”. En el mercado de renta variable, el Dow
Jones (+1,59%) cerrd en 24.971,24 puntos, el S&P 500 (+1,47%) llegd hasta 2.678,76 puntos y, el NASDAQ (+2,02%) quedd en 7.169,99 unidades. En el mercado de
renta fija, el benchmark a 10 afios se ubicd en 2,69% con una variacion de (-2,16pb) y el benchmark a 30 afos terminé en 3,05% con una variacion de (+0,73pb).

En Europa, el Parlamento Britanico le exigido a Theresa May que regresara Bruselas a modificar la salvaguarda irlandesa, para evitar una restauracion de una frontera
fisica entre la Republica de Irlanda, pais miembro de la UE, e Irlanda del Norte territorio britanico. Adicionalmente, el presidente del Parlamento Europeo, Antonio
Tajani, anuncidé que los estados pertenecientes a la Union Europea que continuaran después del Brexit, no negociaran un acuerdo de separacion con Londres. Por otro
lado, la Asociacion Alemana de Exportadores (BGA) anunci6é que las economias alemana y britanica se dirigen al desastre, pues lamentaba el hecho de que el Reino
Unido no hubiera propuesto ninguna solucién y agregdé que era una actitud irresponsable teniendo en cuenta que la fecha limite del Brexit esta cercana. En el
mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,26%) cerrd en 3.161,74 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+1,58%) cerré en 6.941,63puntos y, en Alemania el DAX (-
0,33%) cerro en 1.1181,6 unidades.

En Asia, el viceprimer ministro chino, Liu He y el representante de comercio de Estados Unidos Robert Lighthizer, se reuniran antes de cumplirse la tregua comercial
de 90 dias cerca a la Casa Blanca, para continuar con los acuerdos comerciales entre ambas naciones, pues precisamente el presidente Donald Trump, ha amenazado
al pais asiatico en subir los aranceles un (25%) si no se llega a ninglin acuerdo. Por otro lado en Japon, el Cabinet Office report6 los datos del indice de confianza al
consumidor, los cuales disminuyeron en (41,9 pp), frente a una prevision de (42,5 pp), es decir una caida de (0.8 pp), esto fue ocasionado principalmente por una
caida de (0.3 pp) en el nivel general de ingresos, de (1,5 pp) en el nivel de empleo y de (0.5 pp) en el nivel de sustento promedio. En el mercado de renta variable,
el Nikkei se situ6 en 20556,54 puntos, con una variacion diaria de (-0,52%), mientras que, el CSI 300 retrocedié (-0,8%) para llegar a 3168,483 unidades.

En América Latina, segin el Instituto de Estadistica Mexicano (INEGI), la economia del pais se desacelerd en el cuarto trimestre del 2018, con una caida en el PIB de
(0,3%) en el ultimo trimestre del 2018, frente a un crecimiento del (0,8%) registrado en el trimestre anterior; esta caida, se debe principalmente a una disminucion
en el nivel de la actividad industrial que termind el afo con una expansion del (2%) mensual. De igual manera el Banco Central mexicano, anunci6 tras conocer los
datos del PIB, que espera para el 2019 impulsar medidas que estimulen la confianza para la inversion, pronosticando un crecimiento del PIB entre (1,5%) y (2,5%)
anual. En el mercado de renta variable, el Colcap (+0,71%) cerrd en 1.447,7 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se deprecié (+0,29%), quedando en
3.163,2 pesos por dolar.

Con respecto a Commodities, el ministro ruso de Energia, Alexander Novak declaré que la agitacion en Venezuela no estad afectando la volatilidad del mercado
petrolero mundial y que el impacto futuro de esta es dificil de evaluar; a su vez, coment6 que no hay planes de convocar una reunion de emergencia de la OPEP y
otro paises productores con el fin de discutir los acuerdos de produccion de crudo ante la situacion venezolana. Por otra parte, Bank of America Merrill Lynch (BAML),
se refirid como a una situacion de “alto riesgo” la posible exclusion de los bonos de la estatal venezolana PDVSA en los indices principales, debido a que esto podria
impactar sobre la deuda soberana dado que existiria una sobreponderacion en riesgo de Venezuela por parte de los inversores. El precio de referencia WTI, con una
variacion de (+1,8%) cerr6 en US$54,27 por barril y, el Brent, con una variacion de (+0,67%) cerr6 en US$61,73 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de
(+1,14%) se ubicd en US$1.318,24 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales

Spread Sobre

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 2,21 104,03 5,73% 208 52,94
21-mar-23 4,4% 1000 4,14 94,81 5,82% 347 5,40
28-jun-27 9,9% 1924 8,41 122,30 6,34% 729 -31,29

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DV*O*1 . G - Spread**  |-Spread*** X;;r Vasl;;r:::;:l
18-mar-19 7,375% 1000 0,13 100,41 4,18% 13 161 142,3 8 198
25-feb-20 11,750% 796 1,07 108,93 3,18% 111 64 46,7 5 13
12-jul-21 4,375% 2000 2,45 102,11 3,47% 236 96 80,2 0 47
15-mar-23 2,625% 1000 4,13 95,74 3,75% 370 125 116,5 -1 56
26-feb-24 4,000% 2100 5,07 100,57 3,87% 458 138 128,9 -1 52
21-may-24 8,125% 1000 5,31 118,52 4,19% 523 169 160,9 0 73
28-ene-26 4,500% 1500 6,99 102,44 4,10% 611 152 146,6 -1 61
25-abr-27 3,875% 2400 8,24 97,67 4,21% 681 159 155,9 0 49
15-mar-29 4,500% 2000 10,13 101,21  4,35% 1017 166 163,5 -1 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,63 125,29 5,23% 1381 239 237,6 -1 26
18-ene-41 6,125% 2500 21,97 112,47 5,17% 1416 227 230,0 -1 26
26-feb-44 5,625% 2500 25,07 107,25 5,11% 1477 215 223,6 -2 24
15-jun-45 5,000% 4500 26,38 99,57 5,03% 1448 205 216,3 -2 25
15-may-49 5,200% 1500 30,29 101,49 5,10% 1535 205 224,4 -7 N/A

* En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en dolares
**** pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G - Spread** I-Spread*** Var. Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 7,14 113,42 1,85% 728 166 -77 0,004903 -269
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. *** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.014,86 1,77% -4,07%
S&P 2.681,05 1,55% -5,01%
FTSE 6.941,63 1,58% -8,52%
Nikkei 20.556,54 -0,52% -11,00%
MEX 43.731,33 0,07% -13,20%
Bovespa 96.996,21 1,42% 14,81%
COLCAP 1.449,65 0,85% -8,42%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.318,60 0,74% -1,26%
Plata 16,07 1,43% -5,82%
Petroleo WTI 54,29 4,42% -15,83%
Petroleo BRENT 61,76 0,72% -10,52%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
cop 3.163,20 0,29% 10,94%
BRL 3,68 -1,20% 15,69%
MXN 19,11 0,58% 1,84%
JPY 109,02 -0,35% 0,22%
EUR 1,15 0,41% -7,43%
VIX 17,67 -7,63% 19,47%

—TRM —Brent 9

——Embi+

Embi+ Brasil

EMBI+ Pais

780
80
3200 o0
70
580
2900 0 _
g 480
o 420
2600 * 380
320
4 280
2300 20
30 180

——Embi+ Colombia ——Embi+ México

Embi+ Perd

——Embi+ Argentina

INVESTOR RELATIONS
(Z) MINHACIENDA

Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afos 2,72 -2,5 pb -2 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 100 pb
LIBOR 3 meses 2,74 -0,6 pb 97 pb
LIBOR 6 meses 2,82 -0,6 pb 86 pb
Tesoros 2 afios 2,52 -5,5 pb 39 pb
Tesoros 5 afios 2,49 -5,3 pb -1pb
Tesoros 10 afios 2,69 -2,4 pb -3 pb
Tesoros 30 afios 3,04 0,1 pb 7pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 386,11 6 pb 91 pb
EMBI G Colombia 195,00 -4 pb 42 pb
EMBI+ 394,91 4 pb 77 pb
EMBI+ Colombia 197,00 -5 pb 43 pb
EMBI+ Peru 121,00 -3pb 21 pb
EMBI+ Brasil 241,00 -4 pb 17 pb
EMBI+ México 218,00 2pb 46 pb
EMBI+ Argentina 688,00 -8 pb 310 pb

CDS 5 afos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 129,72 -3 pb 37 pb
CDS Pert 78,46 -1 pb 9 pb
CDS Brasil 171,85 -2 pb 24 pb
CDS México 137,57 2 pb 37 pb
CDS Chile 51,02 -1 pb 7 pb
CDS Argentina 644,93 -4 pb 407 pb

CDS LatAm a 5Y

—— Colombia CDS 5Y Brasil CDS 5Y
520

——Chile CDS 5Y Peru CDS 5Y
0 —— MéxicoCDS5Y  —— Argentina CDS 5Y

620

520

120 %

2 80

feb.-15
Fuente: Bloomberg

ago.-15

Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019

feb-16  ago-16  feb-17  ago-17  feb-18  ago-18 dic-16 fun.A7

Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019

dic-18 2
ago-15 feb.-16

Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 30 de enero de 2019

ago.-16 feb.17 ago.-17 feb.-18 ago.-18



INVESTOR RELATIONS _——
M () MINHACIENDA

Contacto
30 de enero de 2919

Republica de Colombia
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas

Elaborado por:

Vanessa Mogollon Santiago Moreno

Pasante Pasante
Vanessa.Mogollon@minhacienda.gov.co Santiago.Moreno@minhacienda.gov.co
Juan Pablo Cadena

Pasante

Juan.Cadena@minhacienda.gov.co

Manuel Fernando Ruiz Pedraza Juliana Lépez Cortés
Asesor Asesor
Manuel.Ruiz@minhacienda.gov.co Juliana.Lopez@minhacienda.gov.co

Camila Erazo Alvarez
Subdirectora
Camila.Erazo@minhacienda.gov.co

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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