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Los precios al productor de Estados Unidos subieron un 0,5% intermensual en diciembre de 2025, el mayor aumento en tres meses, acelerandose desde un aumento del 0,2% en noviembre. Los precios de los servicios
rebotaron un 0,5% después de permanecer sin cambios en noviembre, liderados por un aumento del 4,5% en los margenes de venta al por mayor de maquinaria y equipo. Los precios de los bienes se mantuvieron sin
cambios después de un aumento del 0,8% en el mes anterior. Los metales no ferrosos subieron un 4,5%, mientras que los costos también aumentaron para el gas natural residencial, los vehiculos de motor, los
refrescos y las aeronaves y el equipo de aviacion. En contraste, el combustible diésel cay6 un 14,6%, con descensos también observados en la gasolina, el combustible para aviones, la carne de res y ternera, y la
chatarra de hierro y acero. El IPP subyacente salt6 un 0,7%, el mayor aumento desde julio. En términos anuales, la inflacion general del productor se mantuvo estable en el 3%, mientras que la inflacion basica del
productor se acelero al 3,3% desde el 3%. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerro en 4,24% mostrando una variacion de 0 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afos cerro en 4,88%
mostrando una variacion de 2 pbs respecto al cierre.

La economia de la zona euro se expandio un 1,3% interanual en el ultimo trimestre de 2025, marcando su ritmo mas lento en un afo, pero desacelerandose solo ligeramente desde el 1,4% del trimestre anterior y
superando las expectativas del mercado del 1,2%, segiin estimaciones preliminares. Entre los estados miembros con datos disponibles, Irlanda registro el crecimiento mas fuerte con un 6,7%, seguida de Espana (2,6%),
Lituania (2,5%), Portugal (1,9%) y los Paises Bajos (1,8%). Se registro un crecimiento mas moderado en Francia (1,1%), Bélgica (1,1%), Estonia (1,0%), Austria (0,7%), Italia (0,8%) y Alemania (0,4%). La economia de
Finlandia se mantuvo estable durante el periodo. Para 2025 en su conjunto, el PIB de la zona euro crecié un 1,5%. De cara al futuro, tanto el Banco Central Europeo como la Comision Europea pronostican un
crecimiento economico del 1,2% en 2026, seguido del 1,4% en 2027.

El Banco de la Republica elevo su tasa de politica en 100 pb a 10.25% en su reunion de enero donde cuatro miembros de la junta votaron por el aumento, dos votaron por una reduccion de 50 pb y uno votoé por
mantener la tasa sin cambios. La junta sefal6 que la inflacion general en diciembre fue de 5.1%, ligeramente por debajo de fines de 2024 (5.2%), mientras que la inflacion basica subi6 a 5.02% y las expectativas de
inflacion se dispararon en enero, la mediana de los analistas subi6 a 6.4% para fines de 2026 y a 4.8% para fines de 2027, con expectativas de mercado a dos afios por encima del 6%. Los indicadores para el cuarto

- trimestre sugieren que la economia mantuvo un buen dinamismo y el equipo técnico estima que el PIB creci6 2.9% en 2025. El déficit de cuenta corriente se estima en 2.4% del PIB para 2025. La incertidumbre sobre
las condiciones externas sigue siendo elevada debido a las tensiones comerciales, las medidas migratorias en los Estados Unidos, los conflictos geopoliticos y las percepciones de riesgo soberano. El comité dijo que la
decision tiene como objetivo llevar la inflacion a una senda descendente. Por ultimo, el dolar spot tuvo una variacion de 1,35% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.690.

— Los precios del petréleo se mantuvieron estancados debido a que se tomaron ganancias del rally y el riesgo de una posible accion de Estados Unidos contra Iran. El crudo Brent se situ6 en 70,69 délares por barril,

mostrando una variacion de -0,03% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presentd una variacion de -0,32%, alcanzando los 65,21 délares por barril. Por

== otra parte, los precios del oro cayeron por debajo de los USD 5.000 por especulaciones de que la Reserva Federal podria adoptar una postura mas restrictiva, aunque el metal siguié camino de su mayor ganancia
mensual desde 1999 gracias a la demanda de refugio seguro. Su precio se ubico en 4.894,23 representando una variacion de -8,95%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 324 1,41 0,92 97,58 11,72% 7 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aio Corrido Var. Anual Spreads
25-abr-27 3,875% UsD 1.740 1,24 0,80 99,12 4,61% 113 Pb 4 Pb -60 Pb -38 Pb
21-ene-29 5,375% UsD 2.000 2,98 1,76 99,62 5,52% 192 Pb 6 Pb 15 Pb N/A
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,13 1,66 97,14 5,51% 190 Pb 5 Pb -35 Pb -27 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,00 2,30 89,84 5,89% 220 Pb 4 Pb -41 Pb -38 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,24 2,19 104,97 6,02% 229 Pb 4 Pb -90 Pb N/A
21-ene-31 6,125% USD 1.475 4,98 2,67 99,79 6,17% 239 Pb 6 Pb 11 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,21 2,68 86,64 6,17% 235 Pb 3 Pb -50 Pb -50 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,23 3,13 84,46 6,31% 238 Pb 3 Pb -62 Pb -56 Pb
21-ene-33 6,500% USD 1.475 6,98 3,52 99,41 6,61% 260 Pb 3 Pb 14 Pb N/A
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,22 3,47 107,51 6,67% 263 Pb 2 Pb -51 Pb -44 Pb
2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,01 3,66 104,58 6,75% 266 Pb 4 Pb -52 Pb -49 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 570 9,24 4,27 110,13 6,99% 279 Pb 2 Pb -129 Pb N/A
14-nov-35 8,000% USD 1.672 9,79 4,52 107,04 6,99% 276 Pb 1Pb -59 Pb -55 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 10,77 4,87 104,78 7,11% 282 Pb 1 Pb -65 Pb -61 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 11,63 5,10 101,98 7,12% 277 Pb 0 Pb -55 Pb -55 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 14,97 6,43 88,44 7,42% 288 Pb 2 Pb -66 Pb -64 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 514 16,06 6,52 69,28 7,43% 283 Pb 2 Pb -60 Pb -56 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,07 7,07 81,22 7,55% 282 Pb 0Pb -74 Pb -69 Pb
15-jun-45 5,000% UsD 3.670 19,38 7,65 73,82 7,60% 280 Pb 1Pb -72 Pb -68 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.168 23,29 8,55 73,62 7,64% 280 Pb 2 Pb -79 Pb -72 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.035 25,29 9,09 62,31 7,46% 261 Pb 1Pb -67 Pb -64 Pb
14-nov-53 8,750% USD 845 27,79 9,37 109,69 7,88% 302 Pb 0 Pb -89 Pb -83 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 28,77 9,54 105,70 7,87% 300 Pb 0 Pb -91 Pb -85 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 751 35,04 10,91 58,51 7,10% 223 Pb 0 Pb -94 Pb -86 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 359 0,14 0,14 99,91 4,41% 251 Pb -102 Pb 134 Pb 94,13
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 2,64 1,69 99,39 3,99% 186 Pb -7 Pb N/A N/A
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,82 2,81 98,66 4,81% 244 Pb -7 Pb N/A N/A
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 6,64 3,49 96,65 5,61% 306 Pb -7 Pb N/A N/A
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,83 4,49 97,42 6,13% 338 Pb -6 Pb N/A N/A
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 10,06 4,51 94,83 6,34% 349 Pb -12 Pb N/A N/A
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,83 5,99 98,76 6,64% 360 Pb -9 Pb N/A N/A

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 3/02/2026 Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 3,75 0,0 Pb -75 Pb Dow Jones 48.892 -0,4% 8,9%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0Pb S&P 6.939 -0,4% 14,3%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 10.224 0,5% 18,2%
SOFR (overnight) 3,65 1,0Pb 70Pb Nikkei 53.323 0,1% 34,9%
Tesoros 2 anos 3,53 -4 Pb -68 Pb MEX 67.599 -2,7% 29,9%
Tesoros 5 anos 3,79 -3Pb -53 Pb Bovespa 181.364 -1,0% 42,9%
Tesoros 10 afos 4,24 0Pb -28 Pb COLCAP 2.475 -0,7% 60,4%
Tesoros 20 aios 4,83 1Pb 1Pb
Tesoros 30 afios 4,88 2Pb 11 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 29/01/2026* Variacién diaria* Variacién Anual
EVBIG 5 0% b
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 262 -5 Pb -58 Pb
Oro 4.894,23 -8,95% 75,1% EMBI+ 266 6 Pb -85 Pb
Petroleo WTI 65,21 -0,32% -10,3% EMBI+ Colombia 263 -7 Pb -57 Pb
Petroleo BRENT 70,69 -0,03% -8,0% EMBI+ Peru 100 0Pb -18 Pb
ENET- roct o EL 2770
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI+ México 166 1Pb 44 Pb
CoP 3.690,00 1,35% -11,2% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,26 1,4% -10,4%
MXN 17,46 1,4% -15,8% CDS 5 afos
JPY 154,78 1,1% 0,3% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,19 -1,0% 14,1% CDS Colombia 205 0Pb 6 Pb
o5 Perd @ 0% EIED
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS Brasil 130 1Pb -48 Pb
VIX 17,44 3,3% 10,1% CDS México 89 1Pb -40 Pb
MOVE 59,20 -2,5% -34,6% CDS Chile 40 1Pb -20 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacién, distribuye informes publicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titubs de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuan do éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o va rios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipode contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.

En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientss a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de

crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con es tos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



