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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, la Asociacion de Agentes Inmobiliarios (NAR) reporté un incremento de (3,8%) mensual en el indice de ventas pendientes de casas para el mes de marzo,
seglin la NAR el indice se ubicé en (105,8) como resultado del aumento en los contratos de casas usadas, siendo este su mayor resultado desde hace ocho meses. Por otro
lado, seglin el Departamento de Trabajo el indice de Costos del Empleo incrementé en (0,7%) en el primer trimestre del 2019 como resultado de un incremento en los
salarios. Adicionalmente, segln la Conference Board, el indice de Confianza al Consumidor para el mes de abril, subié a (129,2); segiin la Lynn Franco, Directora de
Indicadores Econdmicos de la organizacion, “El indice de situacion actual, que habia disminuido considerablemente el mes pasado, mejord en abril, al igual que las
perspectivas a corto plazo de los consumidores.” Con respecto a relaciones diplomaticas, el asesor de Seguridad Nacional, John Bolton, aseguré que Estados Unidos esta con
el pueblo venezolano y respalda toda accion realizada por el presidente interino Juan Guaido para recuperar la estabilidad del pais; de igual manera, afirmé que la Fuerza
Armada Nacional Bolivariana (FANB) “Debe permanecer junto a la Asamblea Nacional y las instituciones legitimas frente a la usurpacion de la democracia”. En el mercado de
renta variable, el Dow Jones (+0,15%) cerr6 en 26.592,91 puntos, el S&P 500 (+0,1%) llegd hasta 2.945,83 puntos y, el NASDAQ (-0,81%) quedd en 8.095,38 unidades. En el
mercado de renta fija, el benchmark a 10 afos se ubico en 2,5% con una variacion de (-2,43pb) y el benchmark a 30 afnos terminé en 2,93% con una variacion de (-2,59pb).

En Europa, segun la oficina de estadisticas de la Union Europea, el Producto Interno Bruto (PIB) de los 19 paises que componen el bloque creci6 un (0,4%) trimestral en los
primeros tres meses del 2019, superior al (0,2) del Gltimo registro y a las expectativas de los analistas que esperaban una variacion de (0,3%), mientras que la variacion
interanual del PIB de la zona fue de (1,2%) en el mes de marzo. La Oficina reporté ademas una reduccion en la cifra de desempleo del bloque, la cual se ubico en (7,7%) 6
(12,630 millones) de personas que buscaron trabajo en el mes de marzo, un decrecimiento frente al (7,8%) que se reporto6 en el mes inmediatamente anterior. Por otra parte,
se anunciaron los datos correspondientes al indice de precios al consumidor de Espana, Italia y Francia del mes de abril, los cuales presentaron variaciones mensuales de
(1,0%), (0,2%) y (0,2%) respectivamente, siendo inferiores a lo esperado por los analistas, los cuales esperaban que se ubicaran diez puntos basicos por encima de las
anunciadas por parte de las instituciones estadisticas de los tres paises europeos. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,36%) cerrd en 3.514,62 puntos, en Reino
Unido el FTSE 100 (-0,3%) cerrd en 7.418,22 puntos y, en Alemania el DAX (+0,13%) cerr6 en 1.2344,0 unidades.

En Asia, segin la China Federation of Logistics & Purchasing, el PMI del sector manufacturero para el mes de abril se ubicé en (50,1), mostrando una disminucion en
comparacion con el mes inmediatamente anterior en donde se situd en (50,5), no obstante, el PMI del pais sigue manteniéndose por encima de los 50 puntos que separan la
expansion de la contraccion econémica. De igual forma, el Burd Nacional de Estadisticas de China en su comunicado, informd que la actividad econémica del sector no
manufacturero moderd su ritmo, pero sostuvo una expansion estable en el mes de abril pues el indice de gerentes de compras no manufacturero se posicion6 en (54,3) frente
a los (54,8) registrados en el mes de marzo. Finalmente, el PMI manufacturero de China realizado por Caixin para el mes de abril se ubicé en (50,2) mostrando una
contraccion con respecto al mes inmediatamente anterior, asimismo los analistas esperaban que dicho indice registrara un aumento y se ubicara en (50,9). En el mercado de
renta variable, el Nikkei se situé en 22258,73 puntos, con una variacion diaria de (-0,22%), mientras que, el CSI 300 avanz6 (+0,33%) para llegar a 3913,211 unidades.

En Latinoamérica, segln el Instituto Nacional de Estadisticas mexicano (INEGI), la actividad econdmica para el primer trimestre del 2019 cay6 en (-0,2%) como resultado de la
caida en la actividad industrial y de los servicios; segin Alberto Ramos, analista de Goldman Sachs, los resultados fueron producto de factores idiosincraticos como huelgas
laborales y las interrupciones en el suministro de combustible. Por otro lado, segln el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), el indice de Precios al Productor
(IPP) para el mes de marzo subi6 (1,63%) con respecto al mes anterior, ademas, la tasa de desempleo en el pais subi6 a (12,7%) en los primeros tres meses del ano, es decir
un (1,1 pp) mas alta que el trimestre anterior, asi mismo, segln el Instituto Nacional de Estadisticas Chile (INE) la tasa de desempleo para el primer trimestre del afio se situd
en (6,9%), presentando una variacion nula con respecto al mismo mes del ano anterior. Por otra parte, segiin el Departamento Nacional de Estadistica de Colombia (DANE) la
tasa de desempleo se ubicd en (10,8%) para el mes de marzo, es decir un aumento de (1,4 pp) con respecto al mismo mes del afo anterior, con lo que la poblacion
desocupada aumento en (327 mil) personas. Finalmente, en Venezuela el presidente interino Juan Guaidd hizo un llamamiento a todas las fuerzas armadas del pais con el
objetivo de asegurar la paz y vencer la dictadura de Nicolas Maduro, afirmando que tiene el respaldo de los comandantes de las fuerzas del pais; de igual manera, organismos
multilaterales como la OEA y el Grupo de Lima, han mostrado su apoyo a los esfuerzos de Guaid6 para poner fin a la presidencia de Nicolas Maduro. En el mercado de renta
variable, el Colcap (-1,05%) cerr6 en 1.573,64 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se aprecid (-0,56%), cerrando en 3.232,91 pesos por ddlar.

Con respecto commodities, la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) registro para el mes de abril una caida en su produccion de (90.000 bdp) con respecto
a marzo, siendo este su menor nivel desde el 2015, explicado principalmente por reducciones involuntarias en la produccion de Iran y Venezuela ante las sanciones impuestas
por Estados Unidos y Arabia Saudita respectivamente. Asimismo, segin la Administracion de Informacion de Energia de Estados Unidos, la produccion de crudo cayd en
(187.000 bpd) en febrero debido a disminuciones del bombeo en el Golfo de México y en yacimientos clave como Oklahoma y Dakota del Norte. Por Gltimo, el ministro de
Energia de Arabia Saudita, Khalid al-Falih, declaré que respetara un acuerdo global de produccion que podria extenderse hasta finales de 2019, al mismo tiempo, el ministro
agregd que el pais no se apresurara en compensar la pérdida de crudo de Iran. El precio de referencia WTI, con una variacion de (-0,09%) cerrd en US$63,44 por barril y, el
Brent, con una variacion de (+0,17%) cerré en US$71,66 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (+0,3%) se ubico en US$1.283,69 por onza.
Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,96 104,35 5,35% 187 47,58
21-mar-23 4,4% 1000 3,89 96,06 5,53% 333 -2,17
28-jun-27 9,9% 1924 8,16 123,44 6,11% 723 -35,02

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.
Bonos Globales denominados en Doélares

Var.
Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto s G - Spread**  I-Spread***  Ayer
Spreads

Var. Anual
Spreads

DVO1**

25-feb-20 11,750% 796 0,82 107,16 2,83% 85 54 21,3 29 -41
12-jul-21 4,375% 2000 2,20 102,74 3,07% 215 81 65,9 5 17
15-mar-23 2,625% 1000 3,88 97,88 3,21% 357 95 90,3 3 -15
26-feb-24 4,000% 2100 4,82 102,87 3,35% 449 107 101,0 4 -15
21-may-24 8,125% 1000 5,06 121,05 3,54% 515 126 122,6 1 -3
28-ene-26 4,500% 1500 6,74 105,22 3,62% 612 124 123,1 3 -5
25-abr-27 3,875% 2400 7,99 101,40 3,67% 692 124 125,9 3 -14
15-mar-29 4,500% 2000 9,88 105,33 3,85% 1043 134 135,2 2 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,38 130,46 4,85% 1449 216 216,9 1 -2
18-ene-41 6,125% 2500 21,72 117,68 4,80% 1500 204 209,3 1 -4
26-feb-44 5,625% 2500 24,82 112,18  4,78% 1567 195 205, 1 2 -5
15-jun-45 5,000% 4500 26,13 104,31 4,71% 1539 186 198,4 2 -7
15-may-49 5.200% 1500 30,04 106,73 4,78% 1649 184 204,5 1 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,89 116,83 1,31% 718 129 102 -123% -144
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 30 de abril de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de abril de 2019 Fecha de actualizacion: 30 de abril de 2019
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 26.592,91 0,15% 10,06%
S&P 2.945,68 0,09% 11,24%
FTSE 7.418,22 -0,30% -1,21%
Nikkei 22.258,73 -0,22% -0,93%
MEX 44.613,73 -0,76% -7,74%
Bovespa 96.438,13 0,26% 11,99%
COLCAP 1.576,79 -0,85% 0,72%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.285,20 0,29% -2,58%
Plata 14,90 0,38% -8,66%
Petroleo WTI 63,88 0,92% -6,84%
Petroleo BRENT 72,80 1,05% -3,15%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CcoP 3.232,91 -0,56% 15,43%
BRL 3,92 -0,61% 11,76%
MXN 18,95 -0,32% 1,28%
JPY 111,39 -0,23% 1,87%
EUR 1,12 0,28% -7,13%
VIX 13,14 0,23% -17,51%
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Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 30 de abril de 2019

Fuente: Bloomberg
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Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Swap 10 afios 2,49 -2 pb -50 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
LIBOR 3 meses 2,58 -0,4 pb 22 pb
LIBOR 6 meses 2,61 -0,4 pb 9 pb

Tesoros 2 afios 2,27 -2,7 pb -22 pb
Tesoros 5 afios 2,28 -3,2 pb -52 pb
Tesoros 10 afios 2,51 -2,2 pb -45 pb
Tesoros 30 afios 2,93 -2,2 pb -19 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 366,93 -4 pb 35 pb
EMBI G Colombia 175,00 1 pb -5 pb
EMBI+ 410,34 -6 pb 64 pb
EMBI+ Colombia 177,00 2 pb -4 pb
EMBI+ Peru 102,00 2pb -26 pb
EMBI+ Brasil 253,00 3pb 4pb
EMBI+ México 195,00 5 pb -4 pb
EMBI+ Argentina 951,00 10 pb 522 pb

CDS 5 anos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 98,85 0 pb -10 pb
CDS Per(i 58,41 0 pb -20 pb
CDS Brasil 174,23 -1 pb -1pb
CDS México 114,15 -1 pb -1pb
CDS Chile 40,23 0pb -13 pb
CDS Argentina  1.144,49 -26 pb 855 pb
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Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 30 de abril de 2019
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas

Elaborado por:

Vanessa Mogollon Santiago Moreno
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Vanessa.Mogollon@minhacienda.gov.co Santiago.Moreno@minhacienda.gov.co
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Camila Erazo Alvarez Vanessa Licht Tellez

Subdirectora Asesor
Camila.Erazo@minhacienda.gov.co Vanessa.Licht@minhacienda.gov.co

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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