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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, seglin los datos reportados por el Conference Board, el indice de confianza al consumidor llegd a sus niveles mas bajos desde julio del 2017 con
un valor de (120,2 pb) frente a una prevision de (124,7 pb), es decir una caida de (6,4 pb); esta disminucion fue causada principalmente por la alta volatilidad de
los mercados financieros, las tensiones comerciales con china y el cierre del gobierno, el cual segiin datos de la Oficina de Presupuesto del Congreso genero pérdidas
cercanas a (US$ 11.000 millones) desembocando en una disminucién de la confianza por parte de los consumidores.En el mercado de renta variable, el Dow Jones
(+0,21%) cerro6 en 24.580,55 puntos, el S&P 500 (-0,15%) llegd hasta 2.639,84 puntos y, el NASDAQ (-0,77%) quedo en 7.030,86 unidades. En el mercado de renta fija,
el benchmark a 10 afos se ubico en 2,71% con una variacion de (-3,51pb) y el benchmark a 30 afios termind en 3,04% con una variacion de (-2,55pb).

En Europa, el presidente de la Camara de los Comunes, John Bercow, anunci6 que los diputados britanicos podran votar el martes hasta siete cambios frente al
acuerdo propuesto por la primera ministra britanica Theresa May. Entre las enmiendas seleccionadas sobresalen dos, una por parte del diputado Graham Brady, que
contempla que el llamado “mecanismo de seguridad” en Irlanda del Norte se reemplace por “disposiciones alternativas” y otra por parte de Yvette Cooper, diputada
laborista, en la cual se sugiere el cambio de control del Brexit hacia el parlamento en lugar del gobierno de May. En Espana, el Instituto Nacional de Estadistica,
publico los datos de desempleo del pais Ibérico, estos presentaron una caida de (14,45%) durante el cuarto trimestre de 2018, por encima del (14,4%) esperado por
los analistas. Segun el Instituto, el nimero de ocupados aumento en (36.600 personas) en el 4T y se situ6 en (19.564.600), mientras que el numero de parados cayo
en (-21.700 personas) situandose en (3.3 millones).En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,51%) cerré en 3.153,42 puntos, en Reino Unido el FTSE 100
(+1,29%) cerré en 6.833,93puntos y, en Alemania el DAX (+0,08%) cerr6 en 1.1218,8 unidades.

En Asia, la directora financiera de la compania Huawei, Meng Wanzhou, fue acusada de violar las sanciones de Estados Unidos a Iran al hacer negocios a través de una
filial, por lo cual fue capturada en Canada el 1 de diciembre del 2018 y pedida en extradicion por el gobierno estadounidense. A pesar de la decision, la compania
china en un comunicado expuso que ha intentado hablar con el gobierno estadounidense, pero la solicitud ha sido rechazada;asi mismo, el abogado de Meng
Wanzhou, aseguré que su cliente la estan tomando como “rehén” de la guerra comercial que vive el pais con Estados Unidos, por lo cual el ministerio de Relaciones
Exteriores de China inst6 a Estados Unidos a retirar la orden de arresto y poner fin a la situacion. De igual manera un portavoz del Ministerio de Industria y
Tecnologia de la Informacion de China, califico la acusacion de inmoral e injusta.En el mercado de renta variable, el Nikkei se situ6 en 20664,64 puntos, con una
variacion diaria de (+0,08%), mientras que, el CSI 300 avanzo (+0,32%) para llegar a 3193,97 unidades.

En América latina, un portavoz del Departamento de Estado estadounidense, Robert Palladino, anuncio la certificacion sobre la autoridad del lider opositor Juan
Guaido en el control de ciertos activos que pertenecen al gobierno venezolano o a su banco central, los cuales se encuentren en el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York o en cualquier banco asegurado por Estados Unidos. En Brasil, el secretario de privatizacion del pais, Salim Mattar, anunci6 que el gobierno quiere que
Petrobras, Banco do Brasil SA y Caixa Econdmica Federal dividan parte de sus subsidiarias en los siguientes cuatro afos, segiin el secretario, el gobierno del
presidente Jair Bolsonaro desea vender al menos (U5$20.000 millones) en activos de sus empresas estatales en el presente afio. En el mercado de renta variable, el
Colcap (+0,2%) cerrd en 1.432,99 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se aprecio (-0,12%), cerrando en 3.154,1 pesos por dolar.

Con respecto a Commodities, Luego de las sanciones impuestas por Washington a la petrolera venezolana PDVSA, los precios de petréleo subieron teniendo un efecto
negativo en las importaciones de crudo de ambos paises, esto fue opacado debido a las sefiales de desaceleracion econdmica de China y el suministro abundante de
crudo. Pese a que Venezuela es una de los mas grandes productores de crudo en el mundo, el suministro global sigui6 siendo alto, esto debido en gran parte al
aumento en la produccion de mas de (2 millones bpd) por parte de Estados Unidos, por otro lado, segiin Refinitiv, las exportaciones de Venezuela presentaron
disminuciones por poco mas de (1 millon bpd) en 2018 frente a los (1,6 millones bdp) en 2017. El precio de referencia WTI, con una variacion de (+2,27%) cerr6 en
US$53,17 por barril y, el Brent, con una variacion de (+2,02%) cerr6 en US$61,14 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (+0,49%) se ubico en US$1.311,67
por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales

Spread Sobre

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 2,21 103,98 5,76% 208 55,06
21-mar-23 4,4% 1000 4,14 94,72 5,84% 346 7,24
28-jun-27 9,9% 1924 8,41 122,20 6,35% 729 -30,56

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vto. Cupén  Vigente* Vida media Precio Rdto DV*O*1 " G- Spread**  |-Spread*** : Var. Anual
Spreads
18-mar-19 7,375% 1000 0,14 100,43 4,11% 14 150 140,3 10 196
25-feb-20 11,750% 796 1,07 108,93 3,20% 112 61 46,8 -29 31
12-jul-21 4,375% 2000 2,45 102,00 3,52% 236 96 81,2 2 42
15-mar-23 2,625% 1000 4,13 95,52 3,81% 369 126 118,2 1 47
26-feb-24 4,000% 2100 5,08 100,29 3,94% 457 139 131,2 4 50
21-may-24 8,125% 1000 5,31 118,30 4,24% 522 168 161,4 2 68
28-ene-26 4,500% 1500 7,00 102,13 4,15% 609 153 148,6 2 54
25-abr-27 3,875% 2400 8,24 97,43  4,25% 679 159 156,5 3 45
15-mar-29 4,500% 2000 10,13 100,80 4,40% 1012 168 166,1 2 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,64 124,65 5,28% 1371 242 240,7 1 25
18-ene-41 6,125% 2500 21,97 111,86 5,21% 1406 230 232,9 0 25
26-feb-44 5,625% 2500 25,08 106,60 5,15% 1464 219 226,8 1 22
15-jun-45 5,000% 4500 26,38 98,78 5,08% 1431 210 220,5 0 23
15-may-49 __ 5,200% 1500 30,29 100,74 5,15% 1518 210 228,1 1 N/A

* En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en dolares
**** pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G - Spread** I-Spread*** Var. Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 7,15 113,40 1,86% 728 166 -80 0,001366 -272
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. *** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 24.563,41 0,14% -7,10%
S&P 2.639,76 -0,15% -7,49%
FTSE 6.833,93 1,29% -10,92%
Nikkei 20.664,64 0,08% -11,28%
MEX 43.776,99 0,35% -13,55%
Bovespa 95.639,33 0,20% 12,92%
COLCAP 1.435,47 0,37% -10,19%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.309,80 0,51% -2,28%
Plata 15,84 0,48% -7,51%
Petroleo WTI 53,18 -0,95% -18,88%
Petroleo BRENT 61,14 2,02% -11,98%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
cop 3.154,10 -0,12% 11,15%
BRL 3,73 -1,08% 18,05%
MXN 19,01 -0,14% 2,19%
JPY 109,32 -0,03% 0,33%
EUR 1,14 0,06% -7,66%
VIX 19,07 1,06% 37,79%
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Tasas de interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afos 2,74 -3,4 pb 2pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 100 pb
LIBOR 3 meses 2,75 -0,1 pb 98 pb
LIBOR 6 meses 2,83 -0,2 pb 87 pb
Tesoros 2 afios 2,57 -2 pb 45 pb
Tesoros 5 afios 2,55 -3,6 pb 5 pb
Tesoros 10 afios 2,71 -3,4 pb 2pb
Tesoros 30 afios 3,04 -2,5 pb 10 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 380,47 4 pb 88 pb
EMBI G Colombia 200,00 4 pb 48 pb
EMBI+ 390,80 4 pb 76 pb
EMBI+ Colombia 202,00 3pb 49 pb
EMBI+ Peru 124,00 2 pb 27 pb
EMBI+ Brasil 245,00 4 pb 23 pb
EMBI+ México 216,00 3pb 44 pb
EMBI+ Argentina 697,00 10 pb 322 pb

CDS 5 afos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 132,63 -1pb 40 pb
CDS Pert 79,39 -1 pb 10 pb
CDS Brasil 173,62 -1 pb 27 pb
CDS México 135,23 0pb 35pb
CDS Chile 51,67 0 pb 7 pb
CDS Argentina 649,74 6 pb 415 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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