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Coyuntura Economica

~

/Si bien la correlacidon entre |la tasa de cambio y el precio del petroleo no es perfecta en
estos momentos como lo ha sido en el pasado, el ddélar ha reaccionado a la
recuperacion de los precios del crudo. Mientras el barril del WTI y del Brent se
recuperan tras un poco mas de una semana de pérdidas, la tasa de cambio cedid un
poco y se alejo de los $3.400.

o /

Mercados Bursatiles Indicadores EcOnomicos Monedas

COLCAP 1.627,40 0,21 Inflacién Doce Meses 3,80% DTF (EA) 4,51 TRM 3.398,40 32,39
INDU 28.753,88 0,76 Inflacion Diciembre 2019 0,26% IBR 4,109 Dolar SET FX 3.386,00 -14,90
SPX 3.283,77 1,24 Meta de Inflacion [2.0% - 4.0%)] UVR 271,1393

IBOV 116.645,80 1,89 T. de Intervencion 4,25% EURO 3.728,00 -17,00
MEXBOL 44.773,74 1,45 Petroleo BRENT 59,62 0,506 Libra Esterlina 4.408,68 -31,48
IGBVL 19.953,73 -0,05 Petréleo WTI 53,6 0,866

IPSA 4.570,42 0,19

/En la jornada de hoy el délar presentd una tendencia a la baja con respecto al cierre anterior, \
alcanzando un valor de referencia de $ 3.386. Las operaciones intra-day a su vez presentaron un valor
promedio de $3.392,51.

Por otro lado, se realizaron 1.690 operaciones en las que se negociaron USD $1.005,58 millones.
Finalmente, las operaciones next day registraron una tasa de cambio de $3.386, donde se negociaron $
Q?Z,Z millones en 42 operaciones. j

% 3.550 USD-COP Historico USD-COP Intradia

$ 3.450 S3.404

$ 3.350 $3.400

$ 3.250 53.396

$ 3.050 $3.388

$ 2.950 53.384

$ 2.850 $3.380

$2.750 S3.376

$ 2.650 E EEEEEEEEEEEEEEEEETEEETETEE E

| NN~ I I~ 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 O WV M DD O OO D O O OO OO O ® ® © ® @ @ @ © © © © © © @@ © © © © © © O QO O O O

Lo I e I I I I I I I O T T O T I I I T I I I O O I I I B I | O O O O O O O O 0O 0O 00O oo oouob oouobooocooo o o
OO0 0000000000000 O00000O00 000 OO0 O O OO0 0O 0000000000000 O0OO0O0 O oo o o
NN ANANANNANANANANANANNANNNNNNENNNANNANANANNNANNA O N < O 0 O N < U0 O AN < O O AN OO 6 N S O
OO "1 N 1 N M ST IO O 000 O N I N YOS WU O~ 00OO O H O a4 AN N < O AN N < O "1 AN D < O+ AN D <F O 1 NN <
O H H H O o o O O o o O o F' H H OO O O o O O o o H H H ) .. .. sy . e . e . e e e e e . e ) . e e .o e .o . e Py e . e e Py o e )
R EEE R R R R R R R SRS TR R T TR IR = = s R R B R i B Ja
N AN N AN AN AN OO OO MO OO OO OO O OON OO OO OO OO MmO OO o™m

ITERMINOS Y CONDICIONES PARA EL USO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE INFORME: La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Interno de la Nacion, distribuye informes publicos y peridicos donde se
incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica interna de la Republica de Colombia, tales como tasas, montos y rendimientos. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos s€
realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica interna, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipg
de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion (Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico) no asume ningun tipo de responsabilidad por las concecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentando en éstos informes. Los titulos
de deuda interna sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en el mercado nacional de capitales, por lo cual a su circulacion y pago se aplicaran las normas correspondientes a la jurisdiccion nacional; nada en éste informe puede entenderse como una modificacion a los
contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia
que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de éstos términos y condiciones.
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Emisiones Vigentes*

: Valor . Precio ., Tasa Tasa
T Nominal  “P°  Limpio  OUraCOr vanee

11-mar-20 TCO364110320 4.550.000 0,00 99,48 0,12 4,471 VAL 4,440 VAL 3,1

10-jun-20 TCO364100620 4.536.000 0,00 98,40 0,36 4,442 VAL 4,450 VAL -0,8
9-sep-20 TCO364090920 4.405.000 0,00 97,27 0,61 4,561 VAL 4,557 VAL 0,4
9-dic-20 TCO364091220 700.000 0,00 96,12 0,86 4,668 VAL 4,676 VAL -0,8
24-jul-20 TFIT15240720 6.806.427 11,00 103,23 0,48 4,011 VAL 4,039 SENY -2,8
4-may-22 TFIT10040522 33.484.936 7,00 104,59 2,08 4,797 SEN 4,800 SEN -0,3
24-jul-24 TFIT16240724 25.779.228 10,00 119,01 3,74 5,134 SEN 5,140 SEN -0,6
26-nov-25 TFIT08261125 19.942.891 6,25 104,00 5,03 5,427 SEN 5,435 SEN -0,8
26-ago-26 TFIT15260826 28.778.994 7,50 110,53 5,34 5,537 SEN 5,557 SEN -2,0
3-nov-27 TFIT08031127 31.037.018 5,75 100,06 6,40 5,736 SEN 5,758 SEN -2,2
28-abr-28 TFIT16280428 17.802.886 6,00 101,45 6,47 5,770 SEN 5,796 SEN -2,6
18-sep-30 TFIT16180930 18.823.780 7,75 113,59 7,64 5,980 SEN 6,010 SEN -3,0
30-jun-32 TFIT16300632 9.906.585 7,00 107,50 8,52 6,115 SEN 6,150 SEN =879
18-oct-34 TFIT16181034 0 7,25 109,20 9,58 6,270 SEN 6,292 SEN -2,2

Total Tasa Fija en Pesos 206.553.744 Promedio -1,3

Valor , ., Tasa Tasa

10-mar-21 TUVT10100321 15.793.960 3,50 102,90 1,08 0,877 SEN 0,939 SEN -6,2
23-feb-23 TUVT17230223 28.219.459 4,75 110,14 2,82 1,359 SEN 1,385 SEN -2,6
7-may-25 TUVT11070525 10.631.381 3,50 108,75 4,81 1,747 SENY 1,740 SEN 0,7
17-mar-27 TUVT11170327 17.003.853 3,30 108,15 6,33 2,060 SEN 2,060 SEN 0,0
25-mar-33 TUVT20250333 10.268.450 3,00 103,37 10,84 2,692 SEN 2,675 VAL 1,7

4-abr-35 TUVT20040435 15.320.416 4,75 124,76 11,27 2,735 SENY 2,693 VAL 4,2
25-feb-37 TUVT18250237 5.484.986 3,75 113,83 12,82 2,726 SENY 2,727 VAL -0,1

16-jun-49 TUVT32160649 3.158.790 3,75 120,08 18,96 2,745 VAL 2,922 VAL -17,7
Total Tasa Fija UVR 105.881.294 Promedio -2,5

*Saldo emisiones vigentes con corte al 21-enero-2020
*Cifras en millones de pesos. Fuente: SEN, MEC, Bloomberg
VAL: Corresponde a la tasa de valoracion vigente para el dia de hoy publicada en la pagina de PRECIA

/ En el dia de hoy los TES COP se valorizaron en promedio 1,91 pbs, en donde la parte larga de la curva \
contribuyd con una valorizacion promedio de 2,9 pbs. Los TES UVR presentaron una valorizacion
promedio de 1,77 pbs.El volumen de negociacion en el SEN fue de $7.662,69 mil millones. Donde la parte
corta, media y larga de la curva en pesos representaron 25,45%, 59,68% y 11,69% respectivamente. Por
otro lado, los titulos UVR representaron 13,37% del monto transado.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARA EL USO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE INFORME: La Direccion General de Crédito Pablico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Interno de la Nacion
distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica interna de la Republica de Colombia, tales como tasas, montos y rendimientos. Dichos documentos contienen
informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacién de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Créditg
Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica interna, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion (Ministeriof
de Hacienda y Crédito Publico) no asume ningln tipo de responsabilidad por las concecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentando en éstos informes. Los titulos de deuda interna sobre los cuales versan estos
informes fueron emitidos y colocados en el mercado nacional de capitales, por lo cual a su circulacién y pago se aplicaran las normas correspondientes a la jurisdiccién nacional; nada en éste informe puede entenderse como una modificacion a log
contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Lag
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de éstos términos y condiciones.
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informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de éstos términos y condiciones.

TERMINOS Y CONDICIONES PARA EL USO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE INFORME: La Direccién General de Crédito Pablico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Interno de la Nacion, distribuye
informes publicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica interna de la Republica de Colombia, tales como tasas, montos y rendimientos. Dichos documentos contienen informacion general
por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocién comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacién de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar
mantener titulos de deuda publica interna, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacién financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion (Ministerio de Hacienda y Crédito Publico) no asume
ningun tipo de responsabilidad por las concecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentando en éstos informes. Los titulos de deuda interna sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en el mercado nacional
de capitales, por lo cual a su circulacion y pago se aplicaran las normas correspondientes a la jurisdiccion nacional; nada en éste informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de
operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estog




