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Los principales negociadores estadounidenses y chinos afirmaron haber llegado a un consenso sobre disputas clave, lo que allana el camino para que los presidentes Donald Trump y Xi Jinping se retnan a finales de
esta semana y concreten un acuerdo comercial destinado a aliviar las tensiones. Tras dos dias de conversaciones en Malasia, las autoridades anunciaron que ambas partes habian llegado a un acuerdo sobre temas
como los controles de exportacion, el fentanilo y los gravamenes a los envios. El secretario del Tesoro estadounidense, Scott Bessent, declaré que la amenaza de Trump de imponer aranceles del 100 % a los
productos chinos “esta practicamente descartada”, y afadio que China realizaria compras “sustanciales” de soja y retrasaria sus controles de exportacion de tierras raras "durante un afio mientras lo reexaminan”.
ARadi6 que se espera que los lideres extiendan la tregua arancelaria, resuelvan las diferencias sobre TikTok y aseguren el suministro de tierras raras, vital para las industrias de alta tecnologia. Bessent también
sefal6 que Trump y Xi planean debatir una iniciativa de paz global, y que Trump espera contar con la ayuda de Xi para poner fin a la guerra de Rusia en Ucrania. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerro
en 3,98% mostrando una variacion de -2 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afios cerré en 4,55% mostrando una variacion de -4 pbs respecto al cierre.

El Banco Central Europeo mantendra los costos de endeudamiento de la eurozona en 2% hasta 2027, segun una encuesta de Bloomberg, aunque no se descartan ajustes adicionales en la proxima reunion de politica
monetaria. La mayoria de los economistas prevé estabilidad en la tasa de depésito, pero un 17% anticipa al menos un aumento antes de 2026. La decision de diciembre sera clave, ya que incluira proyecciones hasta
2028. Funcionarios liderados por Christine Lagarde consideran improbable modificar los tipos de interés pronto, mostrando satisfaccion con el control de la inflacion y la resiliencia econdmica, mientras destacan la
flexibilidad de la politica monetaria para enfrentar nuevos desafios.

El auge del café colombiano esta impulsando con fuerza la economia nacional, aunque también genera tensiones en los precios internos. Segun datos del centro de pensamiento ANIF, la produccion de café en
Colombia creci6 un 38,9 % durante lo que va de 2025, mientras que los precios internacionales de la libra alcanzaron un promedio de 3,8 délares, frente a los 3,4 dolares del ano anterior. Este dinamismo ha llevado a
que las exportaciones cafeteras representen mas del 11 % del total nacional —la proporcion mas alta en dos décadas— y que el grano aporte un 12,2 % al valor del sector agropecuario y un 1,5 % al valor agregado de

- la economia. No obstante, el éxito internacional del café esta teniendo un impacto local, pues el aumento de los precios del grano se refleja en el consumo interno, presionando la inflacién y reduciendo el poder
adquisitivo de los hogares, con un incremento acumulado del 50 % en el precio del café dentro del indice de Precios al Consumidor hasta septiembre. Por Gltimo, el délar spot tuvo una variacion de -0,10% con
respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.846,50.

Los precios del petréleo se mantienen estables debido a que las esperanzas de un acuerdo comercial marco entre Estados Unidos y China y las renovadas sanciones estadounidenses a Rusia contrarrestaron las
— preocupaciones mas amplias sobre una débil demanda de petroleo. El crudo Brent se situd en 65,62 dolares por barril, mostrando una variacion de -0,49% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo
@&2 estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presento una variacion de -0,31%, alcanzando los 61,31 délares por barril. Por otra parte, el precio del oro bajé debido a que las sefales de un deshielo en las tensiones
1= comerciales entre Estados Unidos y China redujeron parte del atractivo del lingote como refugio seguro, mientras los participantes del mercado esperaban la decision de la Reserva Federal sobre las tasas de interés

esta semana. Su precio se ubicd en 3.982,21 representando una variacion de -3,18%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 1.924 1,67 0,92 97,58 11,44% 6 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% USD 666 0,25 0,25 99,80 5,26% 149 Pb 17 Pb -7 Pb 8 Pb
25-abr-27 3,875% USsD 1.740 1,49 1,06 99,19 4,44% 91 Pb 1 Pb -82 Pb -74 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,38 1,92 98,45 5,00% 149 Pb -2 Pb -76 Pb -77 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,26 2,30 90,67 5,49% 192 Pb 0Pb -69 Pb -72 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,49 2,46 107,28 5,52% 192 Pb -5 Pb -128 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,47 2,95 87,85 5,75% 210 Pb -3 Pb -75 Pb -69 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,49 3,40 85,50 5,98% 224 Pb -1Pb -76 Pb -67 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,48 3,74 110,41 6,24% 240 Pb -3 Pb -74 Pb -74 Pb

2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,26 3,94 106,67 6,44% 257 Pb -1Pb -61 Pb -64 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 1.900 9,49 4,55 113,19 6,61% 263 Pb -2 Pb -145 Pb N/A

14-nov-35 8,000% UsD 1.250 10,05 4,50 109,49 6,69% 268 Pb -3 Pb -66 Pb -62 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 11,03 4,85 107,32 6,80% 275 Pb -4 Pb -72 Pb -87 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 11,89 5,40 104,54 6,81% 272 Pb 0 Pb -61 Pb -58 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,23 6,42 91,52 7,04% 276 Pb 1 Pb -77 Pb -68 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 514 16,32 6,86 72,01 7,04% 270 Pb 2 Pb -73 Pb -65 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,33 7,41 83,85 7,23% 278 Pb 2 Pb -78 Pb -66 Pb
15-jun-45 5,000% UsD 3.670 19,63 7,65 76,75 7,24% 272 Pb 2 Pb -81 Pb -70 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.168 23,55 8,57 76,60 7,29% 276 Pb 3 Pb -83 Pb -72 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.035 25,55 9,16 65,73 7,03% 249 Pb 3 Pb -79 Pb -73 Pb
14-nov-53 8,750% UsD 1.250 28,05 9,44 115,05 7,46% 291 Pb -4 Pb -100 Pb -94 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 29,03 9,61 110,72 7,47% 291 Pb -2 Pb -100 Pb -119 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 751 35,30 11,48 61,86 6,71% 216 Pb 2 Pb -101 Pb -93 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 634 0,40 0,40 99,87 4,10% 213 Pb 51 Pb 94 Pb 25,82
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 2,90 1,95 99,52 3,93% 191 Pb 1Pb N/A N/A
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 6,90 3,76 98,05 5,34% 297 Pb 2 Pb N/A N/A
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 10,32 4,79 96,27 6,12% 348 Pb 4 Pb N/A N/A

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 27/10/2025  Variacion diaria* Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 4,25 0,0 Pb -75 Pb Dow Jones 47.545 0,7% 12,9%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0Pb S&P 6.875 1,2% 18,4%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 9.654 0,1% 17,0%
SOFR (overnight) 4,724 0,0 Pb 59 Pb Nikkei 50.512 2,5% 33,2%
Tesoros 2 anos 3,50 1Pb -61 Pb MEX 61.860 1,2% 19,5%
Tesoros 5 anos 3,60 0Pb -46 Pb Bovespa 146.969 0,5% 13,1%
Tesoros 10 anos 3,98 -2Pb -26 Pb COLCAP 1.956 0,5% 46,6%
Tesoros 20 aios 4,53 -4 Pb -6 Pb
Tesoros 30 afios 4,55 -4 Pb 5Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 24/10/2025* Variacién diaria* Variacién Anual
EVBIG 245 S0 59
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 257 3 Pb -63 Pb
Oro 3.982,21 -3,18% 44,9% EMBI+ 280 -4 Pb -100 Pb
Petroleo WTI 61,31 -0,31% -14,6% EMBI+ Colombia 265 5Pb -55 Pb
Petroleo BRENT 65,62 -0,49% -13,7% EMBI+ Peru 100 0Pb -18 Pb
ENET rasT 03 a5 370
Indicador Hoy Variacion diaria Variaciéon Anual EMBI+ México 158 -3Pb 33 Pb
cop 3.846,50 -0,10% -11,2% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,37 -0,3% -5,8%
MXN 18,40 -0,3% -7,9% CDS 5 afos
JPY 152,88 0,0% 0,4% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,16 0,2% 7,9% CDS Colombia 190 -2 Pb -8 Pb
o5 Perd & 27 770
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS Brasil 137 -5 Pb -21 Pb
VIX 15,79 -3,5% -22,3% CDS México 39 3Pb 33Pb
MOVE 66,87 -3,0% -47,9% CDS Chile 48 -2 Pb 8 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo dela Nacion, distribuye informes publicos y periodicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuardo éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o vaios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Replblica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vend er, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.
En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencia derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondiente s a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de
crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con esos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deb era sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



