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El gobernador de la Reserva Federal, Stephen Miran, advirti6 que Estados Unidos corre el riesgo de entrar en recesion si no continta reduciendo las tasas de interés en el proximo afo. Sefalé que la tasa de
desempleo ha superado las expectativas y que la Fed deberia adoptar una postura mas “dovish” para evitar riesgos econémicos. Desde su incorporacion a la Junta de Gobernadores en septiembre, Miran ha defendido
recortes adicionales tras las reducciones acumuladas de 75 puntos basicos desde septiembre, argumentando que ain hay margen para bajar las tasas y que la politica monetaria debe ajustarse para sostener el
crecimiento. Finalmente, el bono de referencia a diez anos cerré en 4,17% mostrando una variacion de 2 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afos cerrd en 4,84% mostrando una variacion de 1
pbs respecto al cierre.

La economia del Reino Unido se expandid un 1,3% interanual en el tercer trimestre de 2025, ligeramente por debajo del 1,4% del segundo trimestre. Esto marca el crecimiento anual mas lento en un ano, ya que el
consumo de los hogares se desacelerd al 0,7% (frente al 1% en el segundo trimestre) y el gasto publico se redujo al 1,6% (frente al 1,9%). La formacion bruta de capital fijo también crecid mas lentamente,
aumentando un 2,9% frente al 3,3% en el segundo trimestre, con la inversion empresarial aumentando un 2,7% desde el 3,2% anterior. El comercio neto lastro el crecimiento, con las importaciones aumentando un 5%
(frente al 2%) y las exportaciones aumentando un 2,7% (frente al 2,3%). Por el lado de la produccion, el crecimiento de los servicios se desacelerd ligeramente al 1,4% (frente al 1,5%), la produccion cay6 un 0,2%
(frente a una disminucion del 0,2% en el segundo trimestre), mientras que el crecimiento de la construccion repunté al 2,2% (frente al 2%).

El Gobierno colombiano analiza declarar una emergencia econdmica para cubrir un faltante de 16,3 billones de pesos en el presupuesto de 2026, tras el rechazo de la reforma tributaria en el Congreso. El ministro de
Hacienda, German Avila, explicé que esta medida otorgaria facultades extraordinarias al Ejecutivo para emitir decretos con fuerza de ley, incluyendo ajustes tributarios y nuevos impuestos como gravamenes al IVA
en juegos digitales, bebidas alcoholicas y cigarrillos, ademas de un impuesto a la extraccion de hidrocarburos. La justificacion se basa en riesgos financieros, obligaciones constitucionales y seguridad nacional.

- Aunque la Corte Constitucional debe revisar la legalidad, el Gobierno planea firmar el decreto en los proximos dias, enfocando las medidas en contribuyentes de mayores ingresos. Por Gltimo, el délar spot tuvo una
variacion de -0,98% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.785,00.

Los precios del petréleo subieron después de que la Guardia Costera de Estados Unidos intento interceptar un petrolero en aguas internacionales cerca de Venezuela el dia anterior, y Ucrania dai6 dos buques y

g muelles en Rusia, aumentando el riesgo de interrupciones en el suministro de petroleo. El crudo Brent se situd en 62,05 dolares por barril, mostrando una variacion de 2,61% respecto a la jornada anterior, mientras

@&iyz que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) present6 una variacion de 2,28%, alcanzando los 57,95 ddlares por barril. Por otra parte, el precio del oro subié impulsado por flujos hacia activos de
refugio seguro a medida que aumentaban las tensiones entre Estados Unidos y Venezuela , mientras que la plata también toco un pico histdrico. Su precio se ubico en 4.445,10 representando una variacion de 2,45%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 324 1,52 0,77 97,58 11,58% 6 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% USD 666 0,10 0,10 99,92 5,17% 163 Pb -10 Pb 7 Pb 20 Pb
25-abr-27 3,875% USsD 1.740 1,34 0,91 99,03 4,62% 111 Pb 0Pb -62 Pb -49 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,23 1,77 98,07 5,16% 158 Pb -6 Pb -67 Pb -60 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,11 2,14 90,20 5,71% 207 Pb -10 Pb -54 Pb -44 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,34 2,30 105,96 5,80% 212 Pb -12 Pb -108 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,31 2,79 87,10 5,99% 224 Pb -9 Pb -61 Pb -52 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,33 3,24 84,82 6,18% 232 Pb -10 Pb -68 Pb -60 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,33 3,58 108,14 6,58% 261 Pb -13 Pb -53 Pb -50 Pb

2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,11 3,77 104,84 6,71% 270 Pb -10 Pb -48 Pb -42 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 570 9,34 4,38 110,73 6,92% 279 Pb -9 Pb -129 Pb N/A

14-nov-35 8,000% USD 1.672 9,89 4,62 107,15 6,99% 283 Pb -10 Pb -52 Pb -50 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 10,88 4,98 104,82 7,10% 289 Pb -12 Pb -58 Pb -54 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 11,74 5,21 102,34 7,08% 280 Pb -9 Pb -53 Pb -51 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,07 6,21 89,10 7,33% 284 Pb -8 Pb -69 Pb -62 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 514 16,17 6,63 69,50 7,39% 283 Pb -11 Pb -60 Pb -54 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,18 7,19 81,61 7,49% 281 Pb -8 Pb -75 Pb -70 Pb
15-jun-45 5,000% UsD 3.670 19,48 7,76 74,02 7,57% 281 Pb -19 Pb -72 Pb -62 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.168 23,40 8,69 74,24 7,56% 276 Pb -10 Pb -83 Pb -76 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.035 25,40 9,21 62,52 7,43% 261 Pb -7 Pb -67 Pb -60 Pb
14-nov-53 8,750% USD 845 27,89 9,53 111,12 7,77% 294 Pb -8 Pb -97 Pb -93 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 28,88 9,69 106,82 7,78% 294 Pb -9 Pb -97 Pb -93 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 751 35,15 10,99 58,25 7,13% 229 Pb -8 Pb -88 Pb -83 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 359 0,25 0,25 99,84 4,41% 245 Pb 38 Pb 117 Pb 101,02
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 2,75 1,80 99,02 4,13% 191 Pb -2Pb N/A N/A
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,93 2,91 97,91 4,99% 250 Pb -4 Pb N/A N/A
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 6,75 3,59 95,66 5,79% 315 Pb -4 Pb N/A N/A
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,93 4,59 96,62 6,25% 341 Pb -2Pb N/A N/A
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 10,17 4,59 93,38 6,53% 361 Pb -3Pb N/A N/A
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,94 6,05 96,23 6,95% 383 Pb -2Pb N/A N/A

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 22/12/2025  Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 3,75 0,0 Pb -75 Pb Dow Jones 48.363 0,5% 12,9%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0Pb S&P 6.878 0,6% 16,0%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 9.866 -0,3% 22,0%
SOFR (overnight) 3,66 0,0 Pb 64 Pb Nikkei 50.402 1,8% 30,2%
Tesoros 2 anos 3,51 2Pb -81 Pb MEX 64.778 1,3% 30,6%
Tesoros 5 anos 3,71 2Pb -66 Pb Bovespa 158.142 -0,2% 29,5%
Tesoros 10 afos 4,17 2Pb -36 Pb COLCAP 2.057 0,4% 50,3%
Tesoros 20 aios 4,79 1Pb -1 Pb
Tesoros 30 anos 4,84 1Pb 12 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 19/12/2025* Variacién diaria* Variacion Anual
EVBIG 25 b 87
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 276 -7 Pb -49 Pb
Oro 4.445,10 2,45% 69,5% EMBI+ 271 -4 Pb -97 Pb
Petroleo WTI 57,95 2,28% -16,6% EMBI+ Colombia 281 -7 Pb -48 Pb
Petroleo BRENT 62,05 2,61% -14,9% EMBI+ Peru 97 -2 Pb -23 Pb
EvGT- s 205 EIr I
Indicador Hoy Variacion diaria Variaciéon Anual EMBI+ México 166 -4 Pb -45 Pb
CoP 3.785,00 -0,98% -13,7% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,59 0,9% -8,1%
MXN 17,97 -0,4% -10,5% CDS 5 afos
JPY 157,04 -0,5% 0,5% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,18 0,4% 12,8% CDS Colombia 203 2Pb 2 Pb
o5 perd 6 T 6 7o
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS Brasil 139 -2 Pb -59 Pb
VIX 14,08 -5,6% -23,3% CDS México 92 0Pb -37Pb
MOVE 61,70 3,9% -32,8% CDS Chile 43 0Pb -15Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacién, distribuye informes publicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titubs de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuan do éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o va rios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipode contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.

En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientss a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de

crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con es tos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



