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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR), reporto para el mes de marzo que las ventas de casas usadas se redujeron un (4,9%)
interanual a una tasa desestacionalizada de (5,21 millones) de inmuebles, frente a las (5,30 millones) reportadas el mes anterior, esto como resultado de la
desaceleracion en el alza de los precios de la vivienda y a las bajas tasas hipotecarias; ademas, segun el Departamento de Comercio, la actividad de construccion de
casas cayo en un (0,3%) en el mes de marzo, siendo su mayor caida en casi dos afios. Por otra parte, el presidente Donald Trump, interpuso una demanda en contra
del presidente de la Comision de Supervision de la Camara, Elijah Cummings, con el objetivo de bloquear una orden judicial que pretende buscar informacion sobre
sus finanzas personales y negocios y que seglin los abogados de Trump, no “tiene un propdsito legislativo” y su Unico objetivo es ser usada como una herramienta
politica en las elecciones del 2020 en contra del presidente. En el mercado de renta variable, el Dow Jones (-0,18%) cerr6 en 26.511,05 puntos, el S&P 500 (+0,1%)
llegé hasta 2.907,97 puntos y, el NASDAQ (+0,22%) quedo en 8.015,26 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afios se ubico en 2,59% con una
variacion de (+2,8pb) y el benchmark a 30 afos terminé en 2,99% con una variacion de (+3,09pb).

En Europa, el Ministro de Finanzas aleman, Olaf Scholz, descart6 la posibilidad de adquirir una nueva deuda para estimular la desaceleracion que enfrenta el pais,
afirmando que a pesar de que el gobierno redujo sus prondsticos de crecimiento para el 2019 a (0,5%) se descarta una posibilidad de recesion argumentando que
simplemente se ha tenido un crecimiento suave como resultado de factores externos como las disputas comerciales y el riesgo de un Brexit desordenado. Asi mismo,
el ministro aprob6 una reduccion en impuestos a los hogares de (US$11 mil millones), un mayor gasto en pensiones y mayor cantidad de inversiones en digitalizacion,
infraestructura e investigacion, con el fin de impulsar la economia alemana. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,62%) cerro en 3.499,23 puntos, en
Reino Unido el FTSE 100 (-0,15%) cerr6 en 7.459,88 puntos y, en Alemania el DAX (+0,57%) cerré en 1.2222,3 unidades.

En Asia, el Ministerio de Relaciones Exteriores de China en un comunicado, mostré su desacuerdo con Estados Unidos frente a las sanciones unilaterales impuestas en
contra de Iran, argumentando que la cooperacion que el pais mantiene con Teheran estan en conformidad con la ley. Por otra parte, la Comision Central de Asuntos
Econdmicos y Financieros china, afirmoé en un comunicado que la politica monetaria del pais, debe ajustarse de manera oportuna y preventiva, fundamentandose en
el crecimiento econdémico y la evolucion de precios, ademas afirmaron que esta no deberia ser demasiado estricta ni demasiado flexible. Por otro lado, Guangdong,
la principal provincia China por su crecimiento econémico, reporté una tasa de crecimiento de (6,6%) en el primer trimestre del 2019, como resultado del incremento
en la produccion industrial y el gasto en infraestructura. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situd en 22217,9 puntos, con una variacion diaria de (+0,08%),
mientras que, el CSI 300 retrocedio (-2,31%) para llegar a 4025,611 unidades.

En latinoamérica, segiin el sondeo semanal FOCUS del Banco Central de Brasil, realizado a casi 100 instituciones financieras, se evidencio que la mediana de los
prondsticos sobre el crecimiento econémico del pais para 2019 cayé de manera significativa a (1,71%) desde el (1,95%) de la semana anterior, esto generaria
presiones extra sobre la aprobacion del proyecto de ley pensional impulsado por el gobierno de Bolsonaro, el cual busca recortar en (USS 255.000 millones) el gasto
en seguridad social y que sera votado como constitucional o inconstitucional el dia de mafiana en el Congreso. Por otro lado, segin el Departamento Nacional de
Estadisticas de Colombia (DANE), el déficit en la balanza comercial del pais se incrementé un (18,7%) interanual en el mes de febrero llegando a (US$ 580,8
millones), la variacion segln informé el Departamento fue producto de una subida en las importaciones superior a la presentada con las exportaciones del pais, las
cuales se ubicaron en (USS$ 3.765,5) y (USS 3.184,7) respectivamente. En el mercado de renta variable, el Colcap (+1,07%) cerr6 en 1.591,18 puntos. En el mercado
de divisas, el peso colombiano se deprecid (+0,04%), quedando en 3.156,45 pesos por dolar.

Con respecto a commodities, el gobierno de Estados Unidos elimino las exenciones para comprar crudo irani, exigiendo que se acabaran las compras de petrdleo al
pais musulman por parte de clientes como India y China, esto seglin el Secretario de Estado, Mike Pompeo, tiene como fin presionar a Teheran para que acabe con su
programa nuclear, sus pruebas con misiles balisticos y su participacion en los conflictos de Siria y Yemen. Por su parte, Arabia Saudita afirmé que coordinara con
otros productores de petroleo para asegurar un suministro adecuado y el equilibrio de mercado, esto luego de las declaraciones de los Estados Unidos sobre el fin de
la exenciones a la compra de crudo irani. El precio de referencia WTI, con una variacion de (+2,51%) cerré en US$65,68 por barril y, el Brent, con una variacion de
(+3%) cerrd en USS$74,13 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,05%) se ubicd en US$1.274,92 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,98 104,38 5,35% 189 54,36
21-mar-23 4,4% 1000 3,91 95,88 5,57% 334 14,85
28-jun-27 9,9% 1924 8,18 123,22 6,15% 723 -13,07

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

DVO1** Var.  var. Anual
%

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto G - Spread**  |-Spread*** Ayer

Spreads

£

Spreads

25-feb-20 11,750% 796 0,84 107,50 2,67% 88 25 3,3 64 -75
12-jul-21 4,375% 2000 2,22 102,70 3,10% 217 72 60,5 3 -19
15-mar-23 2,625% 1000 3,90 97,66 3,27% 358 90 86,2 1 -10
26-feb-24 4,000% 2100 4,84 102,70 3,39% 450 101 95,6 -3 -12
21-may-24 8,125% 1000 5,08 120,58 3,65% 515 126 123,6 -3 10
28-ene-26 4,500% 1500 6,77 104,85 3,68% 611 121 120,6 -3 -1
25-abr-27 3,875% 2400 8,01 100,82 3,75% 690 123 126,1 -3 -6
15-mar-29 4,500% 2000 9,90 104,71 3,92% 1035 133 134,9 -2 N/A
18-sep-37  7,375% 1818 18,41 129,46 4,92% 1434 216 217,6 0 4
18-ene-41  6,125% 2500 21,74 116,68 4,87% 1483 204 209,9 -1 1
26-feb-44  5,625% 2500 24,84 111,37 4,83% 1552 194 204,5 -1 0
15-jun-45  5,000% 4500 26,15 103,56 4,76% 1524 184 197,5 -1 -1
15-may-49 5,200% 1500 30,06 105,91 4,83% 1630 183 203,7 -1 N/A
*En millones de ddlares
** Spread sobre curva UST interpolada.
*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Bonos Global denominado en Euros (Lunes de Pascua*)
Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** Var. Var. Anual
22-mar-26 __ 3,875% 1350 6,92 - - - : : - .
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
7,0 8,2%
300
6,0
7,2% 250
5,0 - s — 2 = I
€ s — 200 L
" /’ﬁ E 6,2% = L
91 / " 100 # G-Spread
5,2%
2,0 - 5o = |-Spread
* Hoy Hace 1 Semana + Hace 1 Mes + Tes Globales mTes Locales 0=
1,0 42% 0 4 8 2 18 20 24 28 32
o 5 10 V'd1 Sm " 0 5 30 [ 2 4 3 8 10 12 14 16 Vida Media
* La curva en dolares se calcula con Llos.reidi%ientos mid del dia actual. * No se tienen en cuenta los TCO para la L33aM886n de La curva de TES Locales
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 22 de abril de 2019 Fecha de actualizacion: 22 de abril de 2019 Fecha de actualizacion: 22 de abril de 2019
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Tasas de Interés

Tasas de interés

Renta Variable, Divisas y Commodities

Mercado Accionario

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 26.511,05 -0,18% 7,48% Swap 10 afos 2,57 1,7 pb -43 pb
S&P 2.907,97 0,10% 7,98% FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
FTSE 7.459,88 -0,15% 1,79% LIBOR 3 meses 2,58 -1 pb 22 pb
Nikkei 22.217,90 0,08% 0,59% LIBOR 6 meses 2,63 -0,5 pb 13 pb
MEX 45.381,22 -0,32% -7,56% Tesoros 2 afos 2,39 0,7 pb -7 pb
Bovespa 94.588,06 0,01% 10,21% Tesoros 5 afos 2,38 1,3 pb -42 pb
COLCAP 1.591,18 1,07% 1,86% Tesoros 10 afios 2,59 2,5 pb -37 pb

Tesoros 30 afios 2,99 2,9 pb -16 pb

Indicadores de Riesgo

I

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.273,50 0,13% -4,73% EMBI G 363,23 4pb 46 pb
Plata 14,98 0,13% -12,75% EMBI G Colombia 173,00 -4 pb 4 pb
Petroleo WTI 65,70 3,04% -3,92% EMBI+ 403,63 5 pb 70 pb
Petroleo BRENT 74,11 2,97% 0,07% EMBI+ Colombia 175,00 -4 pb 5 pb
EMBI+ Peru 96,00 -2 pb -20 pb
EMBI+ Brasil 251,00 -3pb 9 pb
EMBI+ México 194,00 -2pb 12 pb
EMBI+ Argentina 847,00 -7pb 447 pb
Monedas Spot
indicador oy Variacton diaria  Variacion Anual
CcoP 3.156,45 0,04% 14,32% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
BRL 3,94 0,19% 13,98% CDS Colombia 97,40 0 pb -5pb
MXN 18,83 0,20% -0,61% CDS Per(i 55,94 0pb -18 pb
JPY 111,95 0,03% 2,98% CDS Brasil 173,22 -1 pb 2pb
EUR 1,13 0,12% -7,78% CDS México 111,80 0pb 2pb
CDS Chile 37,97 0pb -11pb
VIX 12,42 2,73% -22,18% CDS Argentina 962,49 14 pb 697 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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Subdirectora Asesor
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promociéon comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o
parte de estos informes, debera sefalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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