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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, segln la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR), las ventas de casas usadas cayeron para el mes de abril un (-0,4%) frente a los (2,7%)
que esperaban los analistas. Por su parte, el Jefe de la Reserva Federal de Chicago, Charles Evans, afirm6 que se estan discutiendo diferentes medidas que
compensaran la baja inflacion actual con una mayor en el futuro, asegurando que dichas acciones podrian provocar un incremento en los precios entre un (3%) y (4%)
en algunos anos. Por ultimo, Estados Unidos relajo temporalmente las sanciones comerciales sobre Huawei con el objetivo de minimizar las interrupciones a sus
clientes, sin embargo, el presidente de la compafia declar6 que dicha reduccion de restricciones no significan nada y que ellos ya estaban preparados para las
acciones tomadas por Washington; ademas, el Departamento de Comercio, otorgd a la compania asiatica permisos hasta el 19 de agosto para comprar licencias
estadounidenses con el fin de entregar actualizaciones de software a los dispositivos de sus clientes. En el mercado de renta variable, el Dow Jones (+0,77%) cerré en
25.877,33 puntos, el S&P 500 (+0,85%) llegd hasta 2.864,36 puntos y, el NASDAQ (+1,08%) quedd en 7.785,72 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a
10 afos se ubico en 2,43% con una variacion de (+1,07pb) y el benchmark a 30 afos terminé en 2,85% con una variacion de (+0,7pb).

En Europa, segln el Vicepresidente del Banco Central Europeo, Luis de Guindos, a causa de la desaceleracion del crecimiento de la Zona Euro varios paises del
bloque deberian obligar a sus bancos a tener reservas de capital adicionales, para asi evitar cualquier tipo de riesgo. Por otro lado, segun la Comision Europea, la
confianza al consumidor se increment6 desde (-7.3) a (-6,5) puntos para el mes de abril. Por su parte, la Primera Ministra Britanica Theresa May, present6 un nuevo
acuerdo para lograr la salida del Reino Unido de la Union Europea, con cambios que segun ella, son significativos para lograr una salida ordenada; sin embargo, el
Jefe de Politica Financiera Laborista, John McDonnell, asegur6 que él y su partido aun tienen dudas sobre la propuesta presentada por May. En el mercado de renta
variable, el Euro Stoxx (+0,5%) cerré en 3.386,51 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+0,25%) cerr6 en 7.328,92puntos y, en Alemania el DAX (+0,85%) cerro en
1.2143,4 unidades.

En Asia, la Administracion estatal de divisas de China inform6 que los bancos comerciales registraron en abril un déficit neto de liquidacion de divisas de (USD
$11.000 millones), dicha cifra es superior al dato reportado el mes inmediatamente anterior, adicionalmente, los bancos aumentaron las compras de divisas a (RMB

¥ 1,02 billones) y las ventas de divisas a (RMB ¥ 1,09 billones). Finalmente, el fundador y presidente de Huawei Technologies Co. Ltd, Ren Zhengfei, declaré que los
productos comercializados por la firma no deben ser vinculados a la politica, Ren realiz6 dichas declaraciones luego de que el Departamento de Comercio de Estados

Unidos pusiera a Huawei en una lista que restringe la venta o transferencias de tecnologias estadounidenses a la empresa. En el mercado de renta variable, el Nikkei
se situd en 21272,45 puntos, con una variacion diaria de (-0,14%), mientras que, el CSI 300 avanzo (+1,35%) para llegar a 3666,78 unidades.

En América latina, el gobierno de México, en voz de su presidente Manuel Lopez Obrador, empez6 a discutir la manera de reducir la carga fiscal de la petrolera
Pemex, lo cual acompanara las medidas recientemente anunciadas para alivianar las finanzas de la estatal que al dia de hoy acumula una deuda financiera que llega
a los (USS 106.500 millones) y que continGa presentando un flujo de caja negativo. Por otro lado, la agencia de refugiados de las Naciones Unidas, ACNUR, afirmé que
los venezolanos que salieron del pais, producto de la crisis politica y econdmica, deberian ser considerados como refugiados e insistio en que las naciones destino del
éxodo no los deporten. Segun la agencia, la emigracion del pais latinoamericano ronda entre 3000 y 5000 personas por dia. En el mercado de renta variable, el
Colcap (+0,72%) cerro en 1.493,41 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se apreci6 (-0,26%), cerrando en 3.342,95 pesos por dolar.

Con respecto a commodities, segiin el Ministerio de Minas de Colombia, la produccion petrolera del pais se increment6 en (891.012 bpd) durante el mes de abril, lo
cual represent6 un crecimiento interanual del (3,0%) y del (0,7%) mensual y que, segln el Ministerio, se debi6 a la optimizacion del bombeo en siete campos de la
nacion. Por otro lado, en un informe publicado por el Departamento de Agricultura de Estados Unidos, la produccion y exportacion de café en Colombia se mantendra
constante durante 2019-2020 y se estima se ubique en (14,3 millones de sacos de 60 kilos), ademas se espera que las exportaciones totales sean de (13,3 millones de
sacos), lo cual estaria sosteniendo el crecimiento considerable de la produccion de café local que se dio en los Ultimos anos gracias al programa de renovacion de
cafetales por variedades modernas y con mayor resistencia a plagas como la roya y la broca. El precio de referencia WTI, con una variacion de (-0,13%) cerrd en
US$63,13 por barril y, el Brent, con una variacion de (+0,04%) cerrd en US$72 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,24%) se ubicé en US$1.274,71 por
onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,90 104,21 5,35% 182 54,75
21-mar-23 4,4% 1000 3,83 96,04 5,55% 328 4,21
28-jun-27 9,9% 1924 8,10 123,09 6,14% 716 -26,04

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

DVO1** Var.  var. Anual

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto G - Spread**  |-Spread*** Ayer

Spreads

*%

Spreads

25-feb-20 11,750% 796 0,76 106,67 2,82% 79 50 21,4 -12 -52
12-jul-21 4,375% 2000 2,14 102,92 2,95% 210 71 59,8 -3 -39
15-mar-23 2,625% 1000 3,82 97,81 3,24% 352 102 100,6 -3 -18
26-feb-24 4,000% 2100 4,76 102,71 3,38% 444 115 112,3 -2 -13
21-may-24 8,125% 1000 5,00 120,87 3,54% 510 130 130,3 -2 -6
28-ene-26 4,500% 1500 6,69 104,82 3,68% 604 137 138,9 -2 0
25-abr-27 3,875% 2400 7,93 100,84 3,75% 684 139 144,6 -1 -4
15-mar-29 4,500% 2000 9,82 104,71 3,92% 1030 149 153,6 -1 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,33 129,50 4,91% 1432 231 235,7 -1 2
18-ene-41 6,125% 2500 21,66 116,74 4,87% 1481 219 228,1 -1 0
26-feb-44 5,625% 2500 24,76 111,21 4,84% 1546 21 224,2 -1 -1
15-jun-45 5,000% 4500 26,07 103,32 4,78% 1517 201 217,8 -1 -2
15-may-49 5,200% 1500 29,98 105,76 4,83% 1641 199 223,4 -1 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,84 117,02 1,26% 714 132 103 -2 -234
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 21 de mayo de 2019 Fecha de actualizacion: 21 de mayo de 2019 Fecha de actualizacion: 21 de mayo de 2019
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Tasas de interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.877,33 0,77% 3,45% Swap 10 afos 2,38 1,3 pb -72 pb
S&P 2.864,36 0,85% 4,81% FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
FTSE 7.328,92 0,25% -6,75% LIBOR 3 meses 2,52 0,2 pb 19 pb
Nikkei 21.272,45 -0,14% -7,35% LIBOR 6 meses 2,56 0,6 pb 6 pb
MEX 43.190,10 -0,76% -4,67% Tesoros 2 afos 2,26 3,6 pb -31 pb
Bovespa 94.484,63 2,76% 15,49% Tesoros 5 afos 2,23 2,3 pb -67 pb
COLCAP 1.493,41 0,72% -1,54% Tesoros 10 afios 2,43 1,2 pb -63 pb

Tesoros 30 afios 2,85 0,8 pb -36 pb

Indicadores de Riesgo

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.274,40 -0,23% -1,28% EMBI G 376,28 -3pb 20 pb
Plata 14,37 -0,25% -12,64% EMBI G Colombia 190,00 -1 pb -7 pb
Petroleo WTI 62,99 0,37% -12,80% EMBI+ 418,20 -4 pb 43 pb
Petroleo BRENT 72,05 0,11% -9,05% EMBI+ Colombia 191,00 -1 pb -7 pb

EMBI+ Peru 108,00 -2 pb -30 pb
EMBI+ Brasil 257,00 -4 pb -17 pb
EMBI+ México 203,00 -2 pb -4 pb
EMBI+ Argentina 886,00 -25 pb 426 pb

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS 5 afos*
CcoP 3.342,95 -0,26% 16,24% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

BRL 4,04 -1,36% 9,87% CDS Colombia 110,19 -2pb -5 pb

MXN 19,00 -0,33% -4,11% CDS Per( 68,06 -1 pb -22 pb

JPY 110,50 0,40% -0,50% CDS Brasil 180,25 -5 pb -19pb

EUR 1,12 -0,01% -5,31% CDS México 117,51 -2 pb -10 pb

DS Chile 4723 1pb T1pb

VIX 14,95 -8,34% 14,30% CDS Argentina  1.123,76 -88 pb 775 pb
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Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 21 de mayo de 2019

Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 21 de mayo de 2019
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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