/ INVESTOR RELATIONS
COLOMEIA =
/ @ MiNHACIENDA

Informe Diario
21 de marzo de 2019

Republica de Colombia

Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el presidente Donald Trump, dijo que se podrian mantener los aranceles actuales a productos chinos durante un periodo considerable, esto con el
fin de que China cumpla con cualquier compromiso logrado en un posible acuerdo comercial. Por otro lado, el Departamento de Trabajo reporté una caida en el
nimero de pedidos de subsidio por desempleo durante la semana pasada, mejorando las perspectivas sobre el mercado laboral del pais, las solicitudes cayeron en
(9.000) llegando a una cifra estacionalizada de (221.000). La Reserva Federal de Filadelfia indicé un incremento en el indice Manufacturero para el mes de marzo,
este subid en (13,7 puntos) frente a los (-4,1 puntos) en febrero y por encima de las estimaciones de los analistas que lo ubicaban en (4,6 puntos). En el mercado de
renta variable, el Dow Jones (+0,84%) cerr6 en 25.962,51 puntos, el S&P 500 (+1,09%) llegd hasta 2.854,88 puntos y, el NASDAQ (+1,42%) quedd en 7.838,95 unidades.
En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afios se ubicd en 2,54% con una variacion de (+1,16pb) y el benchmark a 30 afios termind en 2,97% con una variacion
de (-0,47pb).

En Europa, el Banco Central de Inglaterra voto a favor de mantener las tasas de interés en (0,75%) que ha estado vigente desde el mes de agosto del afo pasado, asi
mismo, el Comité de Politica Monetaria argumentd que las perspectivas econémicas dependeran de las condiciones y el momento de la salida del pais de la Union
Europea y afirmoé que la respuesta de politica monetaria al Brexit no sera automatica y podria ser en cualquier direccion. Por otro lado, los lideres de la Union
Europea, discutiran las opciones acerca de un retraso en el Brexit y una posible extencion hasta el 7 de mayo o incluso una fecha abierta. Finalmente, las ventas
minoristas del Reino Unido mostraron un incremento de (0,4%) en febrero gracias a un fuerte crecimiento en los principales sectores, pese a una caida de (1,2%) en
las tiendas de alimentos, segun datos reportados por la Oficina Nacional de Estadistica del Reino Unido. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (-0,15%) cerrd
en 3.367,4 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+0,88%) cerr6 en 7.355,31puntos y, en Alemania el DAX (-0,46%) cerr6 en 1.1549,9 unidades.

En Asia, el gobierno chino por medio del Ministerio de Comercio, anuncié que una delegacion estadounidense, liderada por Robert Lighthizer y Steven Mnuchin
visitara China el 28 y 29 de marzo, con el fin de reiniciar las rondas de negociaciones entre las dos potencias. Ademas, el ministerio por medio de su portavoz, Gao
Feng, afirmoé que tanto las importaciones como las exportaciones repuntaron en la primera mitad de marzo y afiadié que el desempefo promedio del comercio habria
sido estable durante el primer trimestre de 2019. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 21608,92 puntos, con una variacion diaria de (+0,2%),
mientras que, el CSI 300 avanzo (+0,04%) para llegar a 3836,891 unidades.

En Latinoamérica, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de Argentina (INDEC) informé que el PIB de Argentina cayo un (6,2%) internaual en el cuarto trimestre
del 2018 en comparacion con el mismo periodo el ano previo, por su parte, el PIB argentino para todo el 2018 mostré una disminucion de (-2,5%). Por otro lado, la
agencia calificadora Fitch Ratings redujo su proyeccion de crecimiento econdémico para México en 2019 de (2,1%) a (1,6%), debido principalmente a una
desaceleracion drastica en el Gltimo trimestre de 2018, asimismo, la calificadora explicod que una parte de la desaceleracion refleja factores temporales como los
problemas presentados con abastecimiento de combustibles. En el mercado de renta variable, el Colcap (+0,19%) cerrd en 1.631,3 puntos. En el mercado de divisas,
el peso colombiano se deprecio (+0,03%), quedando en 3.090 pesos por dolar.

Con respecto a commodities, las exportaciones de petroleo de Iran se promediaron entre (1,0 millones bpd) y (1,1 millones bpd) segin datos de Refinitiv Eikon y
otras tres compafias, presentando una disminuciéon en comparacion al mes inmediatamente anterior en donde los envios fueron de al menos (1,3 millones bpd),
Adicionalmente, el Lider Supremo de Iran, Ayatollah Ali Khamenei, declaré que la RepUblica Islamica ha resistido las sanciones impuestas por Estados Unidos y pidio
al gobierno impulsar la produccion para hacerle frente a las presiones enemigas. El precio de referencia WTI, con una variacion de (-0,66%) cerré en US$59,83 por
barril y, el Brent, con una variacion de (-1,24%) cerr6 en US$67,65 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,25%) se ubico en US$1.309,31 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 2,06 104,45 5,41% 197 54,54
21-mar-23 4,4% 1000 4,00 95,98 5,52% 341 11,60
28-jun-27 9,9% 1924 8,27 123,62 6,12% 731 -4,78

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.
Bonos Globales denominados en Doélares

Var.
Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto s G - Spread**  I-Spread***  Ayer
Spreads

Var. Anual
Spreads

DVO1**

25-feb-20 11,750% 796 0,93 107,82 3,13% 96 66 42,3 32 -19
12-jul-21 4,375% 2000 2,31 102,63 3,18% 225 80 65,4 -3 -5
15-mar-23 2,625% 1000 3,98 97,38 3,33% 364 99 92,4 -5 -3
26-feb-24 4,000% 2100 4,93 102,54 3,43% 457 109 101,3 -7 -7
21-may-24 8,125% 1000 5,17 120,55 3,72% 522 136 131,4 -4 11
28-ene-26 4,500% 1500 6,85 104,80 3,70% 617 126 125,2 -6 5
25-abr-27 3,875% 2400 8,09 100,53 3,80% 694 132 133,7 -4 1
15-mar-29 4,500% 2000 9,98 104,62 3,94% 1035 139 140,0 -5 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,49 128,70 4,98% 1427 226 226,9 -2 5
18-ene-41 6,125% 2500 21,83 115,73 4,94% 1469 214 220,2 -2 5
26-feb-44 5,625% 2500 24,93 110,49 4,89% 1537 203 214,1 -2 3
15-jun-45 5,000% 4500 26,23 102,73 4,82% 1509 193 206,9 -2 1
15-may-49 5.200% 1500 30,15 104.76 4,90% 1606 192 214,7 -2 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 7,00 115,49 1,53% 707 148 -90 2% -255
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.962,51 0,84% 5,19%
S&P 2.854,88 1,09% 5,27%
FTSE 7.355,31 0,88% 4,49%
Nikkei 21.608,92 0,20% 1,07%
MEX 43.251,19 0,22% -8,99%
Bovespa 96.729,08 -1,34% 13,83%
COLCAP 1.631,30 0,19% 9,78%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.309,00 0,56% -0,95%
Plata 15,37 0,83% -6,02%
Petroleo WTI 59,87 1,42% -8,13%
Petroleo BRENT 67,68 -1,20% -2,58%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
cop 3.090,00 0,03% 8,24%
BRL 3,79 0,44% 15,92%
MXN 18,87 0,02% 1,23%
JPY 110,82 0,00% 5,26%
EUR 1,14 0,02% -7,53%
VIX 13,63 -2,01% -23,68%
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Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afios 2,53 0pb -34 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
LIBOR 3 meses 2,61 -0,6 pb 36 pb
LIBOR 6 meses 2,68 0,5 pb 27 pb
Tesoros 2 afios 2,41 1,2 pb 10 pb
Tesoros 5 afios 2,34 1,4 pb -33 pb
Tesoros 10 afios 2,54 1,3 pb -34 pb
Tesoros 30 afios 2,97 -0,4 pb -15 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 368,99 7pb 49 pb
EMBI G Colombia 182,00 -5 pb 4pb
EMBI+ 393,77 5 pb 54 pb
EMBI+ Colombia 184,00 -5 pb 6 pb
EMBI+ Peru 108,00 -2pb -20 pb
EMBI+ Brasil 239,00 1 pb -8 pb
EMBI+ México 193,00 -10 pb 6 pb
EMBI+ Argentina 730,00 -3 pb 317 pb

CDS 5 anos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 112,59 -1 pb 4pb
CDS Per(i 68,66 -1 pb -15 pb
CDS Brasil 165,09 3pb 3pb
CDS México 128,16 -5 pb 16 pb
CDS Chile 47,52 -1pb -5 pb
CDS Argentina 739,07 -7 pb 460 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



mailto:Vanessa.Mogollón@minhacienda.gov.co
mailto:Santiago.Moreno@minhacienda.gov.co
mailto:Juan.Cadena@minhacienda.gov.co
mailto:Juliana.Lopez@minhacienda.gov.co
mailto:Manuel.Ruiz@minhacienda.gov.co
mailto:Juliana.Lopez@minhacienda.gov.co
mailto:Juliana.Lopez@minhacienda.gov.co
mailto:Camila.Erazo@minhacienda.gov.co
mailto:Vanessa.Licht@minhacienda.gov.co

