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Noticias del dia

El mercado inmobiliario estadounidense experimento6 un debilitamiento en septiembre debido al rapido incremento de las tasas hipotecarias, lo que provoco que muchos compradores pausaran sus busquedas y redujeran la firma de contratos.
Seglin el Indice de Ventas de Viviendas Pendientes de la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR), los contratos cayeron un 7,3% respecto a agosto y un 11,3% interanual, con descensos en todas las regiones del pais liderados por el
Oeste y el Sur. A pesar de que los tipos de interés promedio de las hipotecas fijas a 30 afios se mantuvieron cerca del 7,4%, los expertos sefalan que estas tasas podrian estar alcanzando su limite superior. Mientras que la asequibilidad sigue
siendo un desafio considerable para la demanda, los vendedores se benefician de una sélida acumulacion de capital y de niveles minimos de ejecuciones hipotecarias, permitiendo que una mayor proporcion de propietarios comience a ofrecer
reducciones en los precios de venta. Finalmente, el bono de referencia a diez anos cerro en 5,11% mostrando una variacion de -3 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afios cerr6 en 5,42% mostrando una variacion de -5
pbs respecto al cierre.

En octubre de 2026, el indicador ZEW de expectativas econdmicas para Alemania experimento una caida de 6,6 puntos, situandose en +28,1 puntos tras la mejora continua registrada durante el verano. Segln el presidente del ZEV, Achim
Wambach, la economia alemana sale lentamente del estancamiento, pero la recuperacion carece de autosostenibilidad debido al consumo y la inversion privada débiles, presionados por los altos precios energéticos y una inflacion prolongada.
Pese a este deterioro en las expectativas, la evaluacion de la situacion econdmica actual mejoro significativamente, con un incremento de 11,2 puntos hasta los -35,9 puntos. A nivel sectorial, el panorama se muestra mixto, destacando
fuertes caidas en bancos y seguros, mientras que la produccion de acero, metales e ingenieria eléctrica aportaron un impulso positivo. Por otro lado, las perspectivas para la eurozona también retrocedieron, situando su indice en +18,5
puntos, 7,3 puntos por debajo del mes anterior.

La plenaria del senado de la Republica aprobo el articulado del Presupuesto General de la Nacion para 2027 por un monto de $634,9 billones, tras un debate de aproximadamente 10 horas y bajo la conduccién de los ponentes Carlos Meisel y

David Barguil. El primer presupuesto tramitado bajo la administracion de Abelardo De la Espriella destin6 $393,2 billones a gastos de funcionamiento, $147 billones al servicio de la deuda y $94,6 billones a inversion, luego de un reajuste que

recortd las amortizaciones financieras para fortalecer este Gltimo rubro. Asimismo, el proyecto incorporé modificaciones clave como una adicion de $3 billones para el sistema de salud, un incremento de $3 billones en Minas y Energia
- enfocado en subsidios a tarifas y combustibles, y un aporte extra de $100.000 millones para el sector de Educacion. La iniciativa continuara ahora su tramite legislativo en la plenaria de la camara de representantes para su aprobacion
&3

definitiva. ddlar spot tuvo una variacion de 0,51% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.174,00

El precio del petroleo bajo ligeramente en una sesion volatil, mientras los operadores analizaban el estado de las negociaciones entre Estados Unidos e Iran en un contexto de persistente inestabilidad en Oriente Medio. El crudo Brent se situd
en 108,97 dolares por barril, mostrando una variacion de -0,53% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presento una variacion de -1,80%, alcanzando los 101,79 délares por barril.
Por otro lado, el precio del oro fluctué mientras los operadores evaluaban la trayectoria de los tipos de interés de la Reserva Federal y el estado de las negociaciones para poner fin a la guerra en Iran. Su precio se ubico en 4.125,20
representando una variacion de -0,37%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Duracion  Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 324.784 0,69 0,45 97,58 13,28% 10 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Duracién  Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido  Var. Anual Spreads
15-feb-27 8,375% UsD 74 0,32 0,32 100,42 6,92% 265 Pb 20 Pb N/A 97 Pb
25-abr-27 3,875% UsD 910 0,51 0,50 99,33 5,21% 84 Pb 6 Pb -88 Pb -2 Pb
9-mar-28 11,850% USD 324.784 1,39 0,66 98,53 13,02% -53 Pb 23 Pb -135 Pb -182 Pb
21-ene-29 5,375% Usb 9 2,25 1,35 109,51 1,09% 6 Pb 0Pb N/A -269 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 2,40 1,85 98,11 5,35% 148 Pb 3Pb -30 Pb -30 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.399 3,28 2,18 96,12 4,28% 145 Pb 2Pb -80 Pb -9 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.170 3,51 2,22 90,14 10,82% 150 Pb 5 Pb -111 Pb -49 Pb
21-ene-31 6,125% USD 1.900 4,25 2,99 102,92 5,35% 153 Pb 3 Pb -167 Pb -54 Pb
15-abr-31 3,125% USD 1.475 4,49 3,30 97,76 3,67% 183 Pb 3Pb -45 Pb -45 Pb
22-abr-32 3,250% USD 1.999 5,51 4,19 86,25 6,24% 181 Pb 4 Pb -104 Pb -41 Pb
21-ene-33 6,500% USD 1.440 6,25 4,46 83,15 10,21% 204 Pb 3Pb -96 Pb -30 Pb
28-ene-33 10,375% USD 1.475 6,27 4,60 96,31 11,20% 226 Pb 4 Pb -20 Pb -20 Pb
20-abr-33 8,000% USD 183 6,50 5,09 118,29 4,70% 176 Pb 7Pb -92 Pb -95 Pb
2-feb-34 7,500% USD 1.624 7,28 5,29 103,96 6,80% 222 Pb 3 Pb -92 Pb -30 Pb
25-abr-35 8,500% USD 2.200 8,51 5,49 100,76 8,37% 234 Pb 3Pb -84 Pb -35 Pb
14-nov-35 8,000% USD 348 9,07 6,19 107,23 6,91% 226 Pb 0Pb -182 Pb -52 Pb
7-nov-36 7,750% USD 730 10,05 6,51 103,38 7,27% 239 Pb 5Pb -95 Pb -44 Pb
18-sep-37 7,375% USD 2.000 10,91 7,06 101,57 7,16% 241 Pb 4 Pb -105 Pb -49 Pb
18-ene-41 6,125% USD 1.818 14,24 8,05 98,22 6,32% 247 Pb 4Pb -86 Pb -32 Pb
22-feb-42 4,125% USD 2.101 15,34 10,48 85,45 5,55% 257 Pb 5 Pb -96 Pb -25 Pb
26-feb-44 5,625% USD 286 17,35 9,31 68,78 9,28% 230 Pb 5 Pb -113 Pb -43 Pb
15-jun-45 5,000% USD 2.020 18,65 10,91 78,15 7,14% 259 Pb 6 Pb -97 Pb -24 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.401 22,57 10,73 71,70 7,91% 250 Pb 5Pb -103 Pb -24 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.687 24,57 13,10 71,60 6,44% 246 Pb 5 Pb -113 Pb -30 Pb
14-nov-53 8,750% UsD 716 27,07 7,08 61,13 14,52% 221 Pb 6 Pb -107 Pb -29 Pb
7-nov-54 3,375% USD 425 28,05 18,02 106,67 3,02% 269 Pb 5Pb -121 Pb -40 Pb
15-feb-61 3,875% usD 732 34,32 17,20 102,96 3,72% 267 Pb 6 Pb -124 Pb -41 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Cup6n Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido  Var. Anual Spreads
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 1,92 1,46 98,01 4,86% 173 Pb 5Pb N/A -23,55
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,10 2,08 97,44 5,21% 205 Pb 5Pb -41 Pb -41,32
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 5,92 3,32 95,83 5,85% 263 Pb 7Pb N/A -41,31
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,11 3,76 96,63 6,29% 296 Pb 8 Pb -33Pb -33,29
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 9,34 4,38 93,95 6,50% 313 Pb 4 Pb N/A -42,90
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,11 5,26 98,39 6,70% 318 Pb 7Pb -51 Pb -51,13

* En millones

** Spread bonos en délares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Mercado Accionario
Indicador 19/10/2026 Variacién diaria® Variacién Anual Indicador Hoy Variacién diaria Variaciéon Anual
FED Funds Rate 4,00 0,0 Pb -25 Pb Dow Jones 52.496 1,0% 12,4%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0 Pb S&P 7.713 0,3% 14,5%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 10.733 -0,3% 14,1%
SOFR (overnight) 3,87 -1,0 Pb -31 Pb Nikkei 64.075 -1,3% 30,3%
Tesoros 2 anos 4,78 0 Pb 132 Pb MEX 69.259 0,4% 12,3%
Tesoros 5 anos 4,93 -1 Pb 136 Pb Bovespa 208.296 1,6% 44,1%
Tesoros 10 anos 5,11 -3 Pb 113 Pb COLCAP 2.533 0,5% 33,5%
Tesoros 20 anos 5,47 -5 Pb 93 Pb
Tesoros 30 anos 5,42 -5 Pb 85 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 19/10/2026* Variacién diaria* Variacién Anual
eI G 218 0o 427
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 198 0 Pb 71 Pb
Oro 4.125,20 -0,37% -5,3% EMBI+ 262 0Pb -26 Pb
Petroleo WTI 101,79 -1,80% 77,0% EMBI+ Colombia 187 0Pb -94 Pb
Petroleo BRENT 108,97 -0,53% 78,6% EMBI+ Per( 90 0Pb -9 Pb
EREI+ Brast 178 0o 2470
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI+ México 163 0 Pb 1Pb
CopP 3.174,00 0,51% -18,3% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,03 -0,1% -6,4%
MXN 18,43 0,0% 0,2% CDS 5 afios
JPY 158,17 -0,2% 4,9% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,12 0,2% -3,5% CDS Colombia 162 1Pb -41 Pb
COs Perd &7 o P
Indicador Hoy VErEEED CERR Variacién Anual DS Brasil 117 -1 Pb -25Pb
VIX 17,31 -6,1% -5,0% CDS México 95 0Pb 1Pb
MOVE 101,70 0,4% 31,7% CDS Chile 54 0Pb 2 Pb

CONDICIONES DE USO
La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periodicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda piiblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y
rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dic hos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realiceuna promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Repiiblica de
Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o elebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico no asume ningdn
tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se_hayan fundamentado en estos infor mes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacion ales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas
correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, a nexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con e stos titulos en
Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefia lar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



