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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, segin el Presidente de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, las tasas de interés de politica no deberian ser roboéticas, pues los datos disponibles
sobre el comportamiento de la economia son imprecisos; ademas, afirmé que no ve apuro para un alza en las tasas y que solo ve un incremento en las mismas para
este ano. Por su parte, el Presidente Donald Trump, asegurd que los aranceles sobre los productos chinos estan provocando que varias empresas trasladen su
produccion hacia otros paises como China, Vietnam y otras partes de Asia; asimismo, afirmé que cualquier pacto con China, no deberia ser a la mitad”. Por otro lado,
el indice reportado por la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) sobre el panorama del comercio mundial para el primer trimestre del 2019, nuevamente arrojo
resultados débiles con una lectura de (96,3) siendo este su menor nivel desde 2010. Finalmente, la empresa norteamericana Google, afirmé que cumpliria la orden
del Presidente Donald Trump de suspender los suministros a Huawei, lo que significa que la compafia asiatica no podra ofrecer mas aplicaciones de Android en sus
computadores y dispositivos moviles. En el mercado de renta variable, el Dow Jones (-0,33%) cerré en 25.679,9 puntos, el S&P 500 (-0,67%) llego hasta 2.840,23
puntos y, el NASDAQ (-1,46%) quedd en 7.702,37 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afios se ubicd en 2,42% con una variacion de (+2,48pb) y el
benchmark a 30 afnos terminé en 2,84% con una variacion de (+1,16pb).

En Europa, segun el gobernador del Banco de Inglaterra, Ben Broadbent, es altamente probable que las compafias del Reino Unido cancelen aquellos proyectos que
han mantenido aplazados debido a la incertidumbre del Brexit, en caso de que se dé una salida de la Union Europea sin acuerdo. Las declaraciones del gobernador se
han visto reflejadas en los datos de inversion en los negocios, los cuales cayeron durante el 2018 a pesar de que la economia seguia creciendo y las utilidades de las
compaiiias fueron altas durante el afo. Por otro lado, el miembro del Comité de Basilea y gobernador del Banco de Espaiia, Pablo Hernandez, afirmoé que el sistema
financiero europeo permanece fragil y fragmentado, producto de la cercana relacion entre los soberanos y los bancos, indicando que los actuales portafolios de
inversion no estan bien diversificados y que el Bloque aln no posee las herramientas fiscales necesarias para soportar un choque asimétrico o sistémico. En el
mercado de renta variable, el Euro Stoxx (-1,63%) cerr6 en 3.369,78 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (-0,51%) cerré en 7.310,88puntos y, en Alemania el DAX (-
1,61%) cerro en 1.2041,2 unidades.

En Asia, el Banco Central chino informd que mantendra la tasa de cambio del yuan estable dentro de un rango razonable y equilibrado, de igual forma, el banco
también realizara los ajustes anti ciclicos necesarios y tomara las medidas pertinentes para mantener el funcionamiento del mercado de divisas. Finalmente, segln
el Cabinet Office de Japon, el PIB creci6 a una tasa anualizada de (2,1%), la cual muestra una leve aceleracion en el crecimiento en comparacion con el trimestre
inmediatamente anterior, explicado principalmente por que la caida en las importaciones fue mayor a la reduccion de las exportaciones y a un débil consumo privado
y gasto de capital. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 21301,73 puntos, con una variacion diaria de (+0,24%), mientras que, el CSI 300 retrocedio
(-0,85%) para llegar a 3617,792 unidades.

En América latina, Juan Jose Echavarria, gerente general del Banco de la Repulblica de Colombia, presentd el informe de inflacion en donde resaltd que las
expectativas de crecimiento del pais se mantienen en (3,5%) para el 2019, la reduccion en las proyecciones del precio del petroleo a (USD $63) y no se mostrd
preocupado por la devaluacion del peso. Por su parte, el Banco Central chileno informé que el PIB tuvo un crecimiento interanual de (1,6%) en el primer trimestre
del 2019, siendo este el crecimiento mas bajo desde el segundo trimestre de 2017, explicado principalmente por caidas en el sector minero, asimismo, reportd que la
cuenta corriente de la balanza comercial presentd un déficit de (USD $1.023 millones) en el primer trimestre del afio, dando como resultado que se acumule un
déficit de (3,4%) interanual. En el mercado de divisas, el peso colombiano se deprecié (+0,9%), quedando en 3.351,78 pesos por dolar. En el mercado de renta
variable, el Colcap (-1,15%) cerr6 en 1.482,74 puntos.

Con respecto a commodities, el Ministro de Energia de Arabia Saudita, Khalid al-Falih aseguro que hay un consenso entre la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) y sus productores aliados para reducir “gradualmente” los inventarios de petréleo, afirmando que el pais continuara dando respuesta a las
necesidades del mercado; ademas, el ministro asegurd que es posible que para la segunda mitad del afio los recortes a la produccion lleguen a su fin. Por su parte, el
ministro de Petroleo de Venezuela, Manuel Quevedo, asegur6 que la economia y el sector petrolero estaban siendo asediados por el gobierno de los Estados Unidos y
que esta situacion estaba generando perturbaciones en el flujo del suministro mundial de petréleo. Finalmente, el ministro de Energia de Emiratos Arabes Unidos,
Suhail al-Mazrouei, aseguro que la labor de la OPEP y sus aliados para equilibrar el mercado alin no termina y afirmé que el cumplimiento de su pais con los recortes
de produccion ha sido excepcional. El precio de referencia WTI, con una variacion de (+0,14%) cerrd en US$63,19 por barril y, el Brent, con una variacion de (-0,33%)
cerr6 en US$71,97 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (+0,03%) se ubico en US$1.277,86 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,90 104,21 5,35% 182 54,94
21-mar-23 4,4% 1000 3,84 96,04 5,55% 329 3,46
28-jun-27 9,9% 1924 8,11 123,22 6,13% 717 -28,32

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.
Bonos Globales denominados en Doélares

Var.
Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto s G - Spread**  I-Spread***  Ayer
Spreads

Var. Anual
Spreads

DVO1**

25-feb-20 11,750% 796 0,76 106,67 2,84% 80 57 25,3 -12 -47
12-jul-21 4,375% 2000 2,14 102,95 2,94% 210 73 61,6 -5 -39
15-mar-23 2,625% 1000 3,82 97,80 3,24% 352 105 103,7 -1 -21
26-feb-24 4,000% 2100 4,77 102,69 3,38% 444 118 115,0 -1 -14
21-may-24 8,125% 1000 5,00 120,85 3,54% 493 133 132,9 -2 -6
28-ene-26 4,500% 1500 6,69 104,78 3,69% 604 139 141,3 -1 -2
25-abr-27 3,875% 2400 7,93 100,84 3,75% 684 141 146,0 -1 -7
15-mar-29 4,500% 2000 9,82 104,74 3,91% 1030 150 154,5 0 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,33 129,43 4,92% 1431 233 237,2 0 0
18-ene-41 6,125% 2500 21,66 116,69 4,87% 1480 221 229,4 0 -2
26-feb-44 5,625% 2500 24,77 111,12 4,85% 1544 212 225,7 0 -3
15-jun-45 5,000% 4500 26,07 103,16 4,79% 1514 203 219,8 1 -4
15-may-49 5.200% 1500 29,99 105.70 4,84% 1640 200 224,6 1 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.
*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares

**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,84 117,01 1,26% 714 135 103 -138% -237
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Mercado Accionario

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.679,90 -0,33% 3,90%
S&P 2.840,23 -0,67% 4,69%
FTSE 7.310,88 -0,51% -6,02%
Nikkei 21.301,73 0,24% -7,39%
MEX 43.519,22 0,17% -4,70%
Bovespa 91.946,19 2,17% 10,67%
COLCAP 1.482,74 -1,15% -2,48%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.277,50 0,14% -1,07%
Plata 14,40 0,36% -12,13%
Petroleo WTI 63,18 0,49% -11,36%
Petroleo BRENT 72,07 -0,19% -8,20%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
cop 3.351,78 0,90% 14,71%
BRL 4,10 -0,07% 11,39%
MXN 19,07 0,00% -3,79%
JPY 110,07 0,01% -0,88%
EUR 1,12 0,01% -5,29%

VIX 16,31 2,19%

21,54%

TRM - Brent
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Tasas de Interés

Tasas de interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Swap 10 afios 2,37 0pb -73 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
LIBOR 3 meses 2,52 0,2 pb 19 pb
LIBOR 6 meses 2,55 0,2 pb 5 pb

Tesoros 2 afios 2,22 2,3 pb -33 pb
Tesoros 5 afios 2,21 3,2 pb -68 pb
Tesoros 10 afios 2,42 2,6 pb -64 pb
Tesoros 30 afios 2,84 1,2 pb -36 pb

Indicadores de Riesgo

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 379,13 3pb 31pb
EMBI G Colombia 191,00 0pb -6 pb
EMBI+ 422,22 3pb 55 pb
EMBI+ Colombia 193,00 0pb -5 pb
EMBI+ Peru 110,00 -4 pb -28 pb
EMBI+ Brasil 261,00 -2pb -13 pb
EMBI+ México 205,00 -2pb -2 pb
EMBI+ Argentina 911,00 -36 pb 451 pb

CDS 5 afos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 112,17 1pb -6 pb
CDS Pert 69,02 0pb -22 pb
CDS Brasil 185,26 -2 pb -20 pb
CDS México 119,66 0pb -10 pb
CDS Chile 48,13 0pb -11 pb
CDS Argentina  1.211,70 -35 pb 863 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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