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El gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, dijo en una declaracién que, si la inflacion continda siendo elevada hasta finales del afo, la
Reserva Federal podria tener que adoptar “una respuesta politica mas agresiva" para controlarla, subrayando los motivos por los que los funcionarios de la
Reserva Federal pueden haber diagnosticado erroneamente el ritmo actual de aumento de los precios como temporal. Por otra parte, la construccion de
viviendas en Estados Unidos cayo inesperadamente en septiembre y los permisos descendieron al nivel mas bajo en un afo, en medio de una aguda
escasez de materias primas y mano de obra, lo que apoya las expectativas de que el crecimiento econémico se ralentice bruscamente en el tercer
trimestre. Las viviendas iniciadas cayeron un 1,6% en septiembre y los permisos de construccion se contrajeron un 7,7%. Finalmente, el rendimiento de los
bonos de referencia a 10 afos subid cerca de seis puntos basicos, hasta 1,6407%, un maximo en mas de cuatro meses.

En Europa, segun datos de Eurostat, la construccion en el mes de agosto registré una caida interanual de 13,9% en Espafa, lo que representa el mayor
descenso de toda la Union Europea, que experimentd una bajada media del 1% interanual. En otras noticias, el primer ministro britanico, Boris Johnson,
presento su estrategia de cero emisiones netas, como un documento que pondria al Reino Unido a la vanguardia de las economias verdes; la estrategia
consiste en una serie de promesas a largo plazo, que incluye el paso a la electricidad limpia y a la calefaccion de bajas emisiones de carbono en los
hogares britanicos. Cabe resaltar que el Gobierno se propone a utilizar Unicamente electricidad limpia, de aqui a 2035. Por ultimo, el gobernador del
Banco de Francia, Francois Villeroy dijo que no hay razon para que el Banco Central Europeo suba las tasas de aqui a finales de 2022, ya que se espera que
la inflacion de la zona euro vuelva a caer por debajo del objetivo del 2%.

En Colombia, segun los datos publicados por el DANE, en el mes de agosto la economia crecio a una tasa anual de 13,2%, mostrando una contraccion

- respecto a julio, mes en el que la tasa presento un alza hasta los 14,4%; cabe resaltar que este resultado se encuentra por debajo del estimado de 15,5%
de analistas como el Banco de Bogota y BanColombia. Por otro lado, el DANE, revel6 que en agosto las importaciones totalizaron USD 5.348,5 millones CIF,
cifra que representa un aumento de 49,8% con relacion al mismo mes de 2020; este aumento fue liderado principalmente por un aumento del 45,1% en el
grupo de manufacturas. Finalmente, de acuerdo con los datos de la balanza cambiaria publicada por el Banco de la Republica, en septiembre de este afio
la inversion extranjera disminuyd 4,10% respecto al mismo periodo del afo anterior, con una cifra de USD 5.194,6 respecto a los USD 5.417,1 millones en
septiembre de 2020.

noviembre subid 52 centavos y se situ6 en USD 82,96 el barril en Nueva York; el Brent para entrega en diciembre avanzd 75 centavos y terminé la sesion

- en USD 85,08 el barril. Finalmente, el oro subio tras dos dias de caida mientras el dolar se debilitd y el rendimiento de los bonos del tesoro
estadounidense aumentaban, el oro al contado subi6 0,3% a USD 1.769,72 la onza después de caer 1,7% los dos dias anteriores, los lingotes para entrega
en diciembre subieron 0,3% para ubicarse en USD 1.770,5 la onza en el comex.

g‘ Los precios del petroleo continuaron al alza en la semana, debido a la rapida recuperacion de la demanda. El West Texas Intermediate para entrega en
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Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4.38% COP 1,000 1.42 99.53 4.71% 4 Pb
28-jun-27 9.85% COP 1,924 5.69 117.57 6.09% 4 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2.625% usD 1,000 1.41 101.36 1.64% 127 Pb 1Pb 61 Pb 11 Pb
26-feb-24 4.000% UsD 1,566 2.35 104.46 2.05% 138 Pb 4 Pb 39 Pb -8 Pb
21-may-24 8.125% usD 1,000 2.59 115.28 2.04% 143 Pb 2 Pb 34 Pb -30 Pb
28-ene-26 4.500% usD 1,500 4.28 107.22 2.70% 164 Pb 1 Pb 36 Pb -10 Pb
25-abr-27 3.875% usD 1,897 5.52 103.95 3.09% 185 Pb 1Pb 45 Pb 1 Pb
15-mar-29 4.500% usD 2,000 7.41 105.93 3.58% 207 Pb -1Pb 47 Pb 10 Pb
30-ene-30 3.000% USD 1,543 8.28 94.87 3.73% 218 Pb -1 Pb 63 Pb 34 Pb
15-abr-31 3.125% USD 2,540 9.49 94.10 3.87% 226 Pb -1Pb 74 Pb 44 Pb
22-abr-32 3.250% usD 2,000 10.51 93.94 3.96% 229 Pb -1 Pb N/A N/A
18-sep-37 7.375% usD 1,818 15.91 123.85 5.16% 326 Pb -3 Pb 84 Pb 62 Pb
18-ene-41 6.125% usD 2,500 19.25 111.26 5.19% 315 Pb -3 Pb 88 Pb 70 Pb
22-feb-42 4.125% usD 1,000 20.34 90.95 4.83% 276 Pb -3 Pb N/A N/A
26-feb-44 5.625% usD 2,500 22.35 105.51 5.20% 313 Pb -3 Pb 94 Pb 76 Pb
15-jun-45 5.000% USD 4,500 23.66 98.69 5.10% 302 Pb -4 Pb 94 Pb 77 Pb
15-may-49 5.200% usD 1,800 27.57 100.37 5.17% 309 Pb -4 Pb 102 Pb 88 Pb
15-may-51 4.125% usD 1,500 29.57 87.35 4.94% 286 Pb -4 Pb 98 Pb 75 Pb
15-feb-61 3.875% USD 1,300 39.32 81.87 4.92% 284 Pb -3 Pb N/A N/7A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3.875% EUR 1,350 4.42 109.88 1.54% 193 Pb -1Pb 23 Pb -31Pb

* En millones
** Spread bonos en dc')la_res sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Mercado Acconario
Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 0.25 0 Pb Dow Jones 35,457 0.6% 25.3%
LIBOR 3 meses 0.13 0Pb -8 Pb S&P 4,520 0.7% 31.3%
LIBOR 6 meses 0.17 0 Pb -25 Pb FTSE 7,218 0.2% 22.6%
SOFR (overnight) 0.05 0 Pb -3Pb Nikkei 29,216 0.7% 24.0%
Tesoros 2 anos 0.40 -3 Pb 25 Pb MEX 52,403 -0.5% 37.2%
Tesoros 5 anos 1.16 -1 Pb 83 Pb Bovespa 110,673 -3.3% 10.1%
Tesoros 10 anos 1.64 4 Pb 85 Pb COLCAP 1,416 -0.7% 19.3%
Tesoros 20 anos 2.07 5Pb 71 Pb
Tesoros 30 anos 2.09 5Pb 49 Pb Indicadores de Riesgo
EMBI
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
NG 58] 57 55
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 284 -7 Pb 55 Pb
Oro 1,769.29 0.3% -7.2% EMBI+ 367 -7 Pb -27 Pb
Petroleo WTI 82.96 0.6% 100.1% EMBI+ Colombia 290 -6 Pb 58 Pb
Petroleo BRENT 85.11 0.9% 97.2% EMBI+ Per( 134 -7 Pb 24 Pb
eV Bras 529 75 7t
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 207 -6 Pb -45 Pb
CcopP 3,766.80 0.1% -1.5%
BRL 5.58 1.3% -0.4%
MXN 20.25 -0.8% -4.1% CDS 5 afios
JPY 114.38 0.1% 8.4% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1.16 0.2% -1.6% CDS Colombia 159 -3 Pb 40 Pb
Cos et 6 % 750
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 209 5 Pb -9 Pb
VIX 15.70 -3.7% -46.5% CDS México 97 -1Pb -24 Pb
MOVE 68.25 -3.6% 13.0% CDS Chile 87 -3 Pb 35 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda plblica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o

cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



