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En Estados Unidos, la candidata a la Secretaria del Tesoro, Janet Yellen, aseguré que EE.UU. mantendra politica econémica agresiva contra China. En otras noticias, Georgia certifico
los resultados de la segunda vuelta electoral del estado del pasado 5 de enero para los escaios del Senado, confirmando que los demdcratas, Jon Ossoff y Raphael Warnock, ganaron
las elecciones. Por otro lado, la administracion Trump emitio arrendamientos de perforacion de refugios en el Artico un dia antes de la toma de posesion del presidente electo Joe
Biden, que se ha comprometido a proteger el habitat de 19,6 millones de acres y a prohibir el nuevo arrendamiento de petréleo y gas en tierras federales. Por Ultimo, el nimero de
muertos por COVID-19 superd los 400.000, a medida que el pais mas afectado por la pandemia lucha por satisfacer la demanda de vacunas para detener la propagacion de la infeccion.

En Europa, la comisionada de Servicios Financieros de la UE, Mairead McGuinness, anuncid que Bruselas no otorgara a los financieros britanicos acceso al bloque antes de evaluar los
riesgos para la estabilidad financiera. En otras noticias, a pesar de la decision del Banco Central Europeo de aumentar sus compras de emergencia pandémica a EUR 1,85 billones y
extender el programa por nueve meses, las perspectivas econdmicas del bloque siguen siendo débiles; segin algunos analistas econémicos, las perspectivas de crecimiento de la zona
euro para el primer trimestre se redujeron casi a la mitad. Por Gltimo, la canciller alemana, Angela Merkel, y los primeros ministros de estado acordaron extender el cierre de la
mayoria de las tiendas y escuelas hasta el 14 de febrero como parte de un paquete de medidas para tratar de frenar el COVID-19.

En Colombia, la actividad econdmica continGa recuperandose, de acuerdo con los datos reportados por el Dane, la actividad medida por el Indicador del Seguimiento a la Economia se
redujo a 3,39% en noviembre, representando la caida mas baja desde abril de 2020. Ademas el Dane informd que para noviembre, se evidencio una variacion anual de 4,1% en las
ventas reales del comercié minorista; sin tener en cuenta las ventas de combustibles y de vehiculos, la variacion aumenté a 10,8%. Por ultimo, después de lograr la implementacion de
la facturacion electronica, la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (Dian), publicé un proyecto de resolucion mediante el cual se busca impulsar el uso de la némina
electronica en 2021, como complemento a la transformacion digital de las empresas nacionales.

Con respecto a commodities, los precios del petroleo subieron, debido a que la toma de posesion de Joe Biden como presidente de los Estados Unidos aument6 el optimismo de que
mayores estimulos gubernamentales eventualmente elevarian el crecimiento econémico mundial sumado a la noticia de un repunte trimestral mejor de lo esperado para la economia
China. Por otra parte, el secretario general de la OPEP, Mohamed Barkindo, dijo es optimista en que el mercado del petrdleo se recuperara este afio de la caida de la demanda
provocada por la pandemia de COVID-19. Finalmente, las emisiones globales de gas metano de efecto invernadero derivadas de la produccion de petroleo y gas cayeron un 10% en
2020, principalmente debido a una menor produccion en comparacion con la accion climatica concertada, segin un informe de la Agencia Internacional de Energia (AIE).

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Rendimiento Spread TES
14-abr-21 7,75% COP 2.467 0,23 101,01 3,21% 4Pb
21-mar-23 4,38% COP 1.000 2,17 102,07 3,36% 3Pb
28-jun-27 9,85% COP 1.924 6,44 128,57 4,61% 3Pb

* EL monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
12-jul-21 4,375% USD 1.486 0,48 101,63 0,97% 84 Pb 74 Pb 25Pb
15-mar-23 2,625% USD 1.000 2,16 103,05 1,19% 87 Pb 0 Pb 9 Pb
26-feb-24 4,000% USD 2.100 3,10 107,60 1,48% 107 Pb -3Pb 19 Pb
21-may-24 8,125% USD 1.000 3,34 121,44 1,51% 125 Pb 3Pb 40 Pb
28-ene-26 4,500% USD 1.500 5,03 112,63 1,86% 130 Pb 0Pb 24 Pb
25-abr-27 3,875% USD 2.400 6,27 110,46 2,09% 137 Pb -2 Pb 23 Pb
15-mar-29 4,500% USD 2.000 8,16 113,88 2,60% 166 Pb -4 Pb 42 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 9,03 102,78 2,65% 165 Pb -4 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 1.000 10,24 103,10 2,78% 167 Pb -1Pb N/A
18-sep-37 7,375% USD 1.818 16,66 139,90 4,06% 257 Pb 1Pb 60 Pb
18-ene-41 6,125% USD 2.500 20,00 127,74 4,08% 244 Pb 2Pb 54 Pb
26-feb-44 5,625% USD 2.500 23,10 123,16 4,07% 233 Pb -1Pb 51 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 24,41 115,53 4,00% 224 Pb 0Pb 49 Pb
15-may-49 5,200% USD 1.800 28,32 119,20 4,05% 222 Pb -2 Pb 51 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.500 30,32 103,78 3,91% 205 Pb -2Pb N/A

Bono Global denominado en Euros

Rendimiento

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 5,17 114,34 1,01% 161 Pb -1Pb 43 Pb

G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads

* En millones

** Spread sobre curva UST interpolada.

Renta Variable
Mercado Accionario

Tasas de Interés y Rendimientos
Tasas de interés y rendimientos

Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 0,25 -150 Pb Dow Jones 30.931 0,4% 5,4%
LIBOR 3 meses 0,22 0Pb -160 Pb S&P 3.799 0,8% 14,1%
LIBOR 6 meses 0,24 0Pb -184 Pb FTSE 6.713 -0,1% -12,5%
SOFR (overnight) 0,08 0Pb -146 Pb Nikkei 28.633 1,4% 19,1%
Tesoros 2 afos 0,13 -0,4 Pb -143 Pb MEX 45.495 -2,1% -0,7%
Tesoros 5 anos 0,45 -0,5Pb -117 Pb Bovespa 120.636 -0,5% 1,8%
Tesoros 10 afios 1,09 0,5 Pb -73 Pb COLCAP 1.459 0,3% -11,9%

Commodities, Divisas y Volatilidad
Commodities

Indicadores de Riesgo

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.840,28 -0,1% 18,2% EMBI G 329 0 Pb 52 Pb
Petroleo WTI 52,98 1,2% -9,5% EMBI G Colombia 222 0 Pb 54 Pb
Petroleo BRENT 55,90 2,1% -13,8% EMBI+ 350 -1Pb 52 Pb
Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual EMBI+ Peru 113 -1 Pb 28 Pb
CoP 3.491,65 0,9% 4,8% EMBI+ Brasil 282 1Pb 71Pb
BRL 5,35 1,0% 28,6% EMBI+ México 210 1Pb 32 Pb
MXN 19,67 -0,1% 5,4% CDS 5 afios
JPY 103,90 0,2% -5,7% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,21 0,4% 9,3% CDS Colombia 106 -2 Pb 33 Pb
VIX CDS Per(i 61 -1 Pb 18 Pb
Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual CDS Brasil 170 0Pb 72 Pb
VIX 23,24 -4,5% 92,1% CDS México 92 -2 Pb 14 Pb
CDS Chile 53 -1Pb 8 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo de Ia Nacion, distribuye informes pblicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda publica externa de la Republica e Colombia, tales como precios, spreads y
rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dic hos documentos contienen informacién general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realiceuna promocién comercial, invitacidn, asesorfa, oferta, garantia u obligacion de la Republica
de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume
ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estosinformes. Los titulos de deuda externa sobre los cudles versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados inter nacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacién y pago se apliquen
normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demids documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos
titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deberd sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



