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on estables, pero la fuerte demanda de los consumidores, que se vio reflejada en las ganancias de Walmart Inc. y de Home Depot Inc.,
proporciond argumentos a los inversionistas que no estan de acuerdo con la narrativa de la Reserva Federal sobre la inflacién transitoria. EL breakeven de los bonos del Tesoro de EE.UU. a cinco afios
protegidos contra la inflacion (TIPS) subi6 al 2,734%, pero termind el lunes en el 2,717%, cerca de su cierre mas alto en poco més de una década. No obstante, los precios de breakeven de inflacion a
futuro son mas bajos que los precios de equilibrio al contado, lo que puede sugerir que el mercado piensa que la inflacion va a subir y luego a bajar. Por otra parte, la construccién de viviendas en
Estados Unidos cayé mas de lo esperado en abril, ya que el informe del Departamento de Comercio mostré que el inicio de viviendas cayé un 9,5%. Finalmente, la secretaria del Tesoro de EE.UU., Janet
Yellen, intentd convencer el martes a la Camara de Comercio de EE.UU. de 1a necesidad de aumentar los impuestos que pagan las empresas en 22 billones de dolares, junto a los planes de
infraestructura, afirmando que las propuestas mejoraran la a de n esta misma linea, el presidente Biden, propone elevar la tasa al 28%,
mientras negocia un impuesto corporativo minimo global con las Dnr\cvpales economias. Ante las declaraciones de Yellen, la directora general e la Cémara, Suzanne Clark, dijo que las subidas de
impuestos creaban una barrera para la recuperacion econémica de la pandemia del COVID-19, también aseguré que "los datos y Las pruebas son claros, las subidas de impuestos propuestas perjudicarian
enormemente a las empresas estadounidenses y perjudicarian a los trabajadores estadounidenses.”

La Unidn Europea lanzo bonos que completaran la mayor parte de la financiacién de su plan de desempleo SURE en un contexto de mercado que tiene expectativas al alza en tasas de interés, donde los
rendimientos de la deuda piblica alcanzaron maximos de varios meses. La UE recaudara EUR 14.137 millones (USD 17.250 millones) en nuevos bonos sociales a ocho y 25 afios, gracias a una demanda de
casi 89.000 millones de euros. A falta de menos de 5.000 millones de euros por emitir para alcanzar el total de 94.300 millones de euros, los bonos completarén la mayor parte de su financiacion para
el plan SURE y empiezan a abrir el camino para que la UE comience a emitir para financiar su fondo e recuperacion de hasta EUR 800.000 millones que se espera en el verano. Por otra parte, Rusia ha
elegido a tres grandes bancos estatales para organizar una emision de bonos soberanos, segin informo el martes el Ministerio de Finanzas, lo que indica la intencién de Moscil de proceder a un
endeudamiento global en un futuro proximo a pesar de las ltimas sanciones de Estados Unidos; Gazprombank, Sberbank CIB y VTB Capital fueron elegidos como responsables de la emision de bonos. EL
Ministerio de Finanzas de Rusia aseguré que ya habia dicho que estaba considerando la posibilidad de emitir un bono en euros, sin embargo, no dio mas detalles sobre el momento de la colocacin ni
sobre la moneda y el tamaio de la futura emisién.

En Colombia, el presidente Ivén Duque anunci6 la creacién de un programa de generacion de empleo juvenil, que dara inicio el 1 de julio, y que consistira en un plan de apoyo a los jovenes de entre 18
¥ 28 afos en situacion de desempleo; el programa de generacion de empleo del Gobierno subvencionara el 25% del salario de los jovenes, es decir, el pago de la seguridad social, con el fin que las
empresas tengan un incentivo para incluir a los jovenes en sus néminas. EL programa podra cobijar 500.000 vacantes. En otras noticias, seg(in el sistema Set-Fx, el peso colombiano siguid recuperandose,
¥ se cotizo en promedio en $3.655, 527 por debajo de la TRM de hoy que se situé en $3682,84, lo anterior impulsado por el crecimiento el PIB. Finalmente, Isagén informé que a través de la
modalidad de subasta holandesa el préximo 19 de mayo realizara una nueva emision de hasta COP 600.000 millones bajo el programa de emision y colocacién de bonos ordinarios y papeles comerciales
de la bolsa de valores de Colombia.

En commodities, el Parlamento Europeo ha aprobado formalmente el fondo multimillonario de la Union Europea para ayudar a los paises a reducir las industrias de combustibles fosiles, mientras el
bloque revisa su economia para luchar contra el cambio climatico. EL Fondo de Transicién Justa (FTJ), dotado con 17.500 millones e euros (21.370 millones de délares), combina dinero del presupuesto
de la UE y de su fondo de recuperacién COVID-19. En otras noticias, el petrleo se hundio mientras los inversionistas sopesan la evolucin de las conversaciones en curso entre potencias mundiales sobre
la reactivacion del acuerdo nuclear con Iran, lo que implicaria un aumento en la oferta de petrdleo en el mercado global. Los futuros de Brent cayeron un 1,1% después de que un agregado ruso en Viena
dijera que se han hecho progresos signifi los esft por negociar un Irén y EE.UU. Por iltimo, los constructores siguen pagando precios al contado récord por la madera, sin
embargo, el mercado de futuros esta indicando que el histdrico repunte podria estar llegando a su fin. EL contrato de madera para entrega en julio cayé 63 dolares el martes, el maximo permitido por la
Bolsa Mercantil de Chicago, y el precio se hundio a 1.264 dolares por cada 1.000 pies tabla; el contrato de futuros mas activo de la madera ha bajado un 27% desde su méximo del 10 de mayo de
1.733,50 dolares, un nivel mas de cuatro veces superior a los precios de hace un afio.

Tes Globales

Vigente® Vida Media Precio Spread sobre TES
4,38% COP 1.000 1,84 100,43 4,12%
28-jun-27 9,85% COP 1.924 6,12 118,77 6,08% 4Pb

3

Bonos Globales denominados en Dolares

K ,29% 7 162
26-feb-24 4,000% 1. 2,77 106,3 1,63% 115 -3Pb -168
21-may-24 8,125% 1. 3,01 118,9: ,65% 1 -3Pb -181
28-ene-26 4,500% 1. 4,69 109,3 ,38%. 157 -1Pb -145
25-abr-27 3,875% 1.89' 5,94 106,29 , 72 167 -2Pb -138
15-mar-29 4,500% 2.00( 7,83 108,52 ,26¢ 186 0Pb -129
30-ene-30 ,000% 1.54; 8,70 97,1 ,38: 189 -4 Pb -114
15-abr-31 ,125% 2.54( 9,91 97,11 ,47: 183 -6 Pb N/A
22-abr-32 ,250% 2.00( 10,93 97,11 57; 186 -3Pb N/A
18-sep-37. ,375% 1.81 16,33 130,96 4,65% 260 -1Pb -124 Pb
18-ene-41 6,125% 2. 19,67 118,02 4,71% 4 -1Pb -124 Pb
22-feb-42 4,125% 1. 0,7 96,55 4,38% 1 -5Pb N/A
26-feb-44 5,625% 2. 2,7, 111,91 4,76% 46 -2Pb -105 Pb
15-jun-45 5,000% 4.! 4,08 104,79 4,67% 3 -2Pb -102 Pb
15-may-49 5,200% 1. 7,9 107,65 4,71% 3 -5Pb -96 Pb
15-may-51 4,125% 1. 9,9 92,95 4,56% 1 -3Pb N/A
15-feb-61 3,875% 1.300 9,7+ 87,66 4,55% 18 -1Pb N/A
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 4,85 111,99 171 Pb 0Pb -161 Pb
Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacién diaria  Variacién Anual Indicador Hoy Variacién diaria Variaciéon Anual
D Funds Rate 2! 0Pb Dow Jones 34.061 -0,8% 38,5%
IBOR 3 meses 1 -23 Pb S&P 4.128 -0,9% 39,7%
IBOR 6 meses ,1 -63 Pb FTSE 7.034 X 16,3%
FR (overnight) ,01 -3Pb Nikkei 28.407 )1 41,1%
Tesoros 2 aios ,15 -3Pb MEX 49.789 8 34,2%
Tesoros 5 aios ,82 -2Pb 45Pb Bovespa 122.980 0 51,5%
Tesoros 10 afos ,64 -1Pb 91Pb COLCAP 1.268 -1, 17,1%
Tesoros 20 afos ,27 -1Pb N/A
Tesoros 30 afios ,36 0Pb 93 Pb Indicadores de Riesgo
EMBI
Commodities, monedas e indicadores de volau lidad Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual
Indicador Hoy Variacién diaria__Variacion Anual MBI G Colombia 229 -2Pb -109 Pb
Oro 1.869,44 0,1% 7,9% MBI+ 348 -2 Pb 138 Pb
Petroleo WTI 65,49 -1,2% 105,8% MBI+ Colombia 237 -2Pb 103 Pb
Petroleo BRENT 68,71 -1,1% 97,4% MBI+ Peru 126 -1Pb 45 Pb
Indicador Hoy Variacién diaria  Variacién Anual MBI+ México 194 -2Pb 157 Pb
Ccop 3.660,00 -0,7% -5,0%
BRL 5,26 -0,2% -8,0%
MXN 19,84 0, -16,5% CDS 5 afios
JPY 108,90 -0,3% 1,5% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR ZZ 0 12,0% CDS Colombia 134 3 -
Indicador Hoy Variacién diaria _Variacion Anual CDS Brasil 180 2 -152 Pb
VIX 21,34 8.2% 27,2% CDS México 95 1 133 Pb
MOVE 57,18 -2,4% -2,6% CDS Chile 63 3 -45 Pb
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