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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el vicepresidente Pence, tras una visita apresurada a Ankara en la que se reunié con Erdogan, anuncié que Turquia acord6 a pausar temporalmente las operaciones militares
en Siria si los soldados kurdos abandonan la region fronteriza; esta situacion tensa en la frontera ha generado gran volatilidad en la lira. Por otro lado, los democratas de la Casa de
Representantes muestran su optimismo debido al avance en el proceso de aprobacion del USMCA (Tratado de Comercio con México y Canada), a pesar del proceso de impeachment en contra del
presidente Trump; de acuerdo con el grupo de trabajo demdcrata el punto de mas friccion es hacer cumplir las provisiones laborales. En otras noticias, los traders de Morgan Stanley lideraron
en ganancias en este sector, siendo el componente de renta fija uno con los rendimientos mas sorprendentes, incrementado el ingreso en 21% en medio de un trimestre austero y dificil debido
a la volatilidad y las tensiones geopoliticas. En contraste, la SEC votara para decidir si adoptara los cambios en el programa de whistleblower el 23 de octubre; de acuerdo con el Dodd-Frank
Act, los denunciantes reciben entre el 10%-30% del dinero colectado en casos que rindan al menos USD 1 millon en sanciones, sin embargo, con las modificaciones se reduciria el pago para los
denunciantes cuya informacion llevara a por lo menos USD 100 millones. Por Gltimo, hoy se conocieron las peticiones iniciales de desempleo para la semana del 12 de octubre, que alcanzaron
214K, siendo menor a las 215K esperadas por el mercado. Ademas, se conocio la variacion mensual de la produccion industrial, que fue de -0,4%, siendo menor al -0,2% esperado por el
mercado. En el mercado de renta variable, el Dow Jones (+0.09%) cerr6 en 27.025.88 puntos, el S&P 500 (+0.28%) llegd hasta 2.997.95 puntos y, el NASDAQ (+0.4%) quedd en 8.156.85 unidades.
En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afos se ubico en 1.75% con una variacion de (+1.23pb) y el benchmark a 30 afios termind en 2.24% con una variacion de (+0.9pb).

En Europa, la Union Europea (UE) y el Reino Unido (RU) llegaron a un acuerdo con respecto al Brexit; el Primer Ministro Boris Johnson y el Presidente de la Comision Europea Jean-Claude
Juncker se pronunciaron juntos en Bruselas dando la noticia. Johnson sostuvo que el RU saldra “por completo” de la UE el 31 de octubre, mientras que Juncker sehaldé que no hay necesidad de
una prorrogacion de ningun tipo. Sin embargo, para que se dé por completo el Brexit, debe haber un apoyo mayoritario de la Camara de Comunes en una votacion (la cual se espera que se
realice este sabado). Johnson tiene una gran desventaja debido a que el Partido Unionista Democratico (de Irlanda del Norte) ya afirmo6 que no apoyara el acuerdo, por lo que deja al Primer
Ministro en busqueda de 61 votos de 75 diputados que puedan ser persuadidos para unirsele y obtener un acuerdo definitivo. En relacion con esto, Alemania podria utilizar medidas de
emergencia para responder a un posible panico en los mercados en caso de que haya un Brexit sin acuerdo. El pais esta evaluando la prohibicion temporal de las ventas en corto de acciones en
caso de que haya una corrida bursatil, justo como ya lo habia hecho 11 afos atras en la crisis financiera de 2008; Italia y Holanda son paises que también estan considerando esta opcion de
emergencia dada la incertidumbre que la salida del RU de la UE ha generado en los mercados. En contraste, el Gobierno Aleman recorté su prevision de crecimiento econoémico para 2020 a
1,0%, desde un 1,5%. Segln el Ministerio de Economia, se prevé que en este afno el PIB crezca a 0,5%, pero descarta que el pais entre en crisis. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (-
0.3%) cerro6 en 3.588.62 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+0.2%) cerr6 en 7.182.32 puntos y, en Alemania el DAX (-0.12%) cerrd en 1.2654.9 unidades.

En Asia, de acuerdo con Midland Immigration Consultancy, la emigracion se ha multiplicado por catorce en Hong Kong desde el inicio de las protestas hace cuatro meses, llevando a que las
ventas inmobiliarias estén por debajo de su precio de mercado, anticipando una deterioracion aguda en este mercado. Por otro lado, Facebook ha anunciado que desiste en su intento de
incursionar en el mercado chino, sefalando como causas la violacion de los derechos humanos, la falta de privacidad y de libertad de expresion. En otras noticias, el pronosticador mas preciso
de yuan en el mundo, Zhou Hao, aconseja ser cautelosos al realizar operaciones en contra del renminbi, sefialando que el mercado aiin no ha valorado la posibilidad de que se logre un acuerdo
comercial, por lo que es susceptible a percibir ganancias. Por Gltimo, la directora administrativa del FMI, Kristalina Georgieva, expresd su optimismo frente a la posibilidad de que se logre un
acuerdo comercial entre Estados Unidos y China; sobre esto afadio que es necesario reformar la OMC para que responda por temas de comercio electrdnico y del sector servicios, pero también
para asegurar un mundo mas pacifico y prospero. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situ6 en 22451.86 puntos, con una variacion diaria de (-0.09%), mientras que, el CSI 300 avanz6
(+0.06%) para llegar a 3925.222 unidades.

En América Latina, la Corte Constitucional de Colombia declaré inexequible la Ley de Financiamiento la tarde de ayer, argumentando que el texto aprobado no se dio a conocer en la Camara de
Representantes con los comentarios que se habian referido en el debate del Senado el dia anterior. Sin embargo, la corte estipuld un periodo limite de vigencia para la ley hasta el 31 de
diciembre de 2019, de tal manera que no interfiera con las expectativas econdmicas para este aio. Asimismo, el gobierno cuenta con un periodo de dos meses y medio para presentar
nuevamente una Ley de Financiamiento que cubra los siguientes afios y cuenta con una alta prioridad por parte de la administracion vigente. Por otro lado, el Congreso colombiano aprobo el
presupuesto para 2020 por COP 271,7 billones (alrededor de USD 78.723 millones), 10,2% superior al aprobado para 2019. En otras noticias, Kristalina Georgieva, directora del Fondo Monetario
Internacional (FMI), asegurd que el fondo esta “estrechamente comprometido” con Argentina. Georgieva dice que mantiene su respaldo como prestamista global al pais suramericano, en medio
de su actual crisis econoémica. Finalmente, Andrés Manuel Lopez Obrador manifest6 en una rueda de prensa que se encuentra seguro de la ratificacion del acuerdo T-MEC (suscrito entre Canada,
Estados Unidos y México), el cual pretende sustituir el TLCAN vigente. En el mercado de divisas, el peso colombiano se aprecio (-0.23%), cerrando en 3.451 pesos por délar. En el mercado de
renta variable, el Colcap (-0.06%) cerré en 1.578.63 puntos.

Con respecto a commodities, de acuerdo con la Administracion de Informacion de Energia (EIA), los inventarios de petroleo crudo de Estados Unidos crecieron en 9,3 millones de barriles por
semana, cuando los analistas proyectaban un incremento de 2,9 millones de barriles. Asimismo, el informe revelé que el nivel estadounidense de importaciones netas de crudo incrementd
224.000 bpd. Por su parte, hubo una reduccion en las existencias de gasolina de 2,6 millones de barriles, luego de los 1,2 millones de barriles esperados por el mercado. De la misma manera, la
AIE hizo saber los inventarios de crudo semanales en cushing, que se situaron en 1,276 millones de barriles para la semana. Los inventarios de destilados (los cuales incluyen combustible para
calefaccion y diésel) se redujeron en 3,8 millones de barriles, cuando se esperaba una reduccion de 2,4 millones de barriles. Finalmente, el cambio en la refinacion de crudo semanal pasé de -
0,361 millones de bpd a -0,22 millones de bpd en la ultima semana. El precio de referencia WTI, con una variacion de (+1.07%) cerré en US$53.93 por barril y, el Brent, con una variacion de
(+0.74%) cerrd en US$59.86 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (+0.12%) se ubico en US$1.491.92 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.



Rendimiento

{IRC

Emisiones Vigentes
17 de octubre de 2019

Tes Globales

Republica de Colombia

INVESTOR RELATIONS
COLOMEBIA

El emprendimiento

es de todos

Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento
Tes Locales
14-abr-21 7.8% 2467 1.49 104.01 4.87% 146 12.98
21-mar-23 4.4% 1000 3.43 98.14 4.97% 305 -38.32
28-jun-27 9.9% 1924 7.70 126.34 5.54% 716 0.17

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vto. Cupén

Vigente*

Vida

DVO1**

media Precio Rdto

*%

G - Spread**

|-Spread***

Var.
Ayer
Spreads

Var. Anual
Spreads

25-feb-20 11.750% 796 0.36 103.06 3.00% 37 137 64.2 20 133
12-jul-21 4.375% 2000 1.74 103.27 2.44% 173 83 69.8 2 -8
15-mar-23 2.625% 1000 3.41 100.25 2.55% 325 97 94.9 2 -15
26-feb-24 4.000% 2100 4.36 105.23 2.72% 421 114 107.5 3 -5
21-may-24 8.125% 1000 4.59 123.18 2.72% 486 114 114.3 3 -17
28-ene-26 4.500% 1500 6.28 108.94 2.93% 599 130 129.5 3 -5
25-abr-27 3.875% 2400 7.52 105.99 2.98% 693 130 135.3 3 -9
15-mar-29 4.500% 2000 9.41 110.91 3.15% 1099 141 147.1 3 N/A
18-sep-37 7.375% 1818 17.92 141.75 4.07% 1597 212 224.8 1 -3
18-ene-41 6.125% 2500 21.25 129.54 4.04% 1689 201 218.6 2 -4
26-feb-44 5.625% 2500 24.36 123.96 4.07% 1783 196 218.2 2 -4
15-jun-45 5.000% 4500 25.66 115.71 4.01% 1762 188 213.2 1 -3
15-may-49 5.200% 1500 29.58 119.54 4.06% 1946 183 217.4 2 /A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Var. Anual

Fecha de vto. Cupén
22-mar-26 3.875% 1350

Vigente*

Vida media
6.43

Precio Rdto DVO1**

119.19 0.80% 703 121

G - Spread**

|-Spread***

Var.

104 210% -32

* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y.

*** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
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Tasas de interés y rend tos
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afios 1.68 -0.2 pb -157 pb
FED Funds Rate 2.00 0pb -25 pb
LIBOR 3 meses 2.00 0.1pb -44 pb
LIBOR 6 meses 1.99 0.9 pb -67 pb
SOFR (overnight) 2.05 5 pb -13 pb
Tesoros 2 afos 1.60 1.9 pb -129 pb
Tesoros 5 afos 1.58 1.6 pb -148 pb
Tesoros 10 afos 1.75 1.3 pb -145 pb

Commodities, Divisas y Volatilidad

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1,492.30 0.29% 21.95%
Plata 17.57 0.82% 19.83%
Petroleo WTI 54.10 2.44% -22.44%
Petroleo BRENT 59.94 0.88% -25.12%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacién diaria Variacién Anual
CoP 3,451.00 -0.23% 12.52%
BRL 4.17 0.28% 12.97%
MXN 19.20 0.02% 0.24%

JPY 108.65 -0.01% -3.17%
EUR 1.1 0.00% -2.86%
VIX 13.79 0.80% -20.75%
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Renta Variable

Mercado Accionario

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 27,025.88 0.09% 5.13%
S&P 2,997.95 0.28% 6.72%
FTSE 7,182.32 0.20% 1.81%
Nikkei 22,451.86 -0.09% -0.91%
MEX 43,479.98 -0.13% -9.20%
Bovespa 105,015.8 -0.39% 22.45%
COLCAP 1,578.63 -0.06% 6.93%

Indicadores de Riesgo

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 333.41 2 pb -39 pb
EMBI G Colombia  180.00 2 pb 4 pb
EMBI+ 391.90 5 pb -4 pb
EMBI+ Colombia  179.00 1 pb 2 pb
EMBI+ Peru 102.00 -2 pb -17 pb
EMBI+ Brasil 238.00 -2 pb -17 pb
EMBI+ México 198.00 -1pb 16 pb
EMBI+ Argentina  2,015.00 1 pb 1355 pb

CDS 5 afios*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 88.49 -1pb -33 pb
CDS Peru 57.79 -1 pb -23 pb
CDS Brasil 132.48 -1 pb -83 pb
CDS México 108.30 -2 pb -15 pb
CDS Chile 33.51 -1 pb -15 pb
CDS Argentina 3,904.14 4 pb 3265 pb

TRM - Brent
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Fuente: Bloomberg
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Nota: Argentina se analiza con el eje derecho para no distorcionar la grafica
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la RepUblica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promociéon comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la RepUblica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o
parte de estos informes, debera sefalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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