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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el Departamento de Comercio informd que el déficit comercial se redujo en (USD $49.400 millones), frente a los pronosticos de los analistas de
(USD $53.500 millones), siendo este su nivel mas bajo desde junio de 2018, asimismo, la brecha comercial de enero no presenté cambios ubicandose en (USD $51.100
millones). En otras noticias, la misma institucion anuncié que los inventarios mayoristas aumentaron en (0,2%) a un nivel de (USD $668.900 millones) para el mes de
febrero, reflejando un alza interanual de (1,4%). Por su parte, el secretario de Estado estadounidense, Mike Pompeo, declaré que Estados Unidos permitira presentar
demandas en la corte del pais contra empresas extranjeras que realicen negocios en Cuba a partir del 2 de mayo, con el objetivo de atraer mayor inversion
extranjera directa. En el mercado de renta variable, el Dow Jones (+0,03%) cerrd en 26.460,24 puntos, el S&P 500 (-0,18%) llegd hasta 2.901,85 puntos y, el NASDAQ
(-0,02%) quedd en 7.998,73 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afios se ubico en 2,58% con una variacion de (-0,72pb) y el benchmark a 30 afos
termind en 2,99% con una variacion de (-0,64pb).

En Europa, el Gobierno aleman recort6 su pronéstico de crecimiento para 2019 por segunda vez en tres meses pasando de (1%) a (0,5%), explicado por las disputas
comerciales, la incertidumbre el Brexit, la introduccion de nuevas regulaciones de emisiones de automdviles y los bajos niveles del Rin debido a que este afecta de
manera directa la produccion industrial y los suministros del pais . Asimismo, la Oficina Nacional de Estadisticas del Reino Unido publicé el IPC para el mes de marzo
situandose en (1,8%) el cual no presentd variaciones desde el mes inmediatamente anterior. Finalmente, la Oficina Europea de Estadistica (Eurostat) reporto la
inflacion y las exportaciones e importaciones de la zona euro; la inflacion se ubicé en (1,4%) en marzo mostrando una disminucion en comparacion con el mes febrero
en donde se registré una inflacion de (1,5%), por su parte, las exportaciones e importaciones para la zona euro registraron incrementos interanuales de (4,4%) y
(4,0%) respectivamente. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+0,41%) cerrd en 3.477,73 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+0,02%) cerrd en
7.471,32puntos y, en Alemania el DAX (+0,43%) cerrd en 1.2153,0 unidades.

En Asia, segin la Oficina Nacional de Estadistica china (BNE), la economia se estabilizd durante el primer trimestre del 2019 a una tasa de (6,4%) interanual como
resultado de un incremento en la produccion industrial, que para el mes de marzo aument6 en (8,5%) interanual. Por otro lado, las ventas minoristas en el pais
aumentaron en (8,4%) en el mes de marzo frente a los (8,2%) registrado en el mes anterior, como consecuencia del incremento en la demanda de electrodomésticos,
muebles y materiales de construccion; asi mismo, el BNE reporto la tasa de desempleo para el mes de marzo, la cual se ubico en (5,2%) es decir un (0,1%) mas bajo
que el mes anterior. En otras noticias, las exportaciones en Japon disminuyeron por cuarto mes consecutivo como resultado de la disminucion de la demanda externa
por parte de China en un (9,4%) para el mes de marzo; segin el Ministerio de Finanzas, las exportaciones se contrajeron en (2,4%) en marzo frente a los (2,7%) del
mismo mes el afo anterior. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situdé en 22277,97 puntos, con una variacion diaria de (+0,25%), mientras que, el CSI 300
avanzo6 (+0,04%) para llegar a 4087,24 unidades.

En latinoamérica, segin el Centro de Investigacién Econdmica y Social colombiano (FEDESARROLLO), para el mes de marzo el indice de confianza al consumidor se
incremento en (6,8 pps) frente al mes anterior como resultado de un incremento en el indice de condiciones econémicas y el indice de expectativas del consumidor.
Por otra parte el Banco Central de Argentina (BCRA), anuncié que decidié congelar la banda de flotacion cambiaria hasta fin de afio en (39,75) y (51,45) pesos por
délar, como medida para frenar la inflacion que ha estado sacudiendo el pais, segiin Guido Sandleris, presidente del BCRA la subida reciente precios es un fenémeno
transitorio y afirmo que la historia de inflacion que ha afrontado el pais quedara atras; de la misma manera, el Fondo Monetario Internacional (FMI) aseguré que
confian en que los esfuerzos que ha venido adelantando el gobierno argentino para reducir la inflacion sean satisfactorios y ayuden a controlarla. En el mercado de
divisas, el peso colombiano se depreci6 (+0,03%), quedando en 3.165 pesos por dblar. En el mercado de renta variable, el Colcap (-0,63%) cerr6 en 1.571,5 puntos.

Con respecto a commodities, el Ministerio de Minas colombiano anuncié que la produccion petrolera del pais se incremento a (884.815 bpd) para el mes de marzo es
decir un (3,3%) interanual, asimismo, informd que el pais tiene (1.782 millones) de reservas probadas de petroleo, lo que corresponderia a (5,7 afnos) de consumo,
asegurando que buscaran incrementarse a través de los nuevos hallazgos y programas de mejoramiento. Por otro lado, segiin un comunicado la Secretaria de Energia
argentina, adjudicaran para el mes de mayo 18 areas de exploracion de petréleo de tres cuencas hidrocarburiferas del pais, seglin datos del Ministerio de Argentina,
el pais ha recibido ofertas de 13 empresas por un valor de (US $995 millones). En otras noticias, segun el Instituto Americano del Petroleo (API), los inventarios de
petrdleo en Estados Unidos disminuyeron en la semana terminada el 12 de abril en (3,1 millones) de barriles a (452,7 millones). El precio de referencia WTI, con una
variacion de (-0,03%) cerré en US$64,03 por barril y, el Brent, con una variacion de (+0,1%) cerré en US$71,79 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-
1,12%) se ubicd en US$1.273,57 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales
Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,99 104,40 5,36% 190 51,36
21-mar-23 4,4% 1000 3,93 95,97 5,54% 335 7,56
28-jun-27 9,9% 1924 8,20 123,08 6,17% 722 -12,73

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Var.

Fecha de vto. Cupén  Vigente* Vida media Precio Rdto DV?: GE Spread**  |-Spread***  Ayer V::rzzz:l
Spreads
25-feb-20 11,750% 796 0,86 107,22 3,12% 89 69 38,6 41 -8
12-jul-21 4,375% 2000 2,24 102,64 3,14% 218 75 60,9 2 -12
15-mar-23 2,625% 1000 3,91 97,63 3,28% 359 89 84,8 1 -14
26-feb-24 4,000% 2100 4,86 102,53 3,43% 451 104 97,9 1 -7
21-may-24 8,125% 1000 5,09 120,35 3,70% 515 130 126,9 0 7
28-ene-26 4,500% 1500 6,78 104,62 3,72% 610 124 123,4 1 4
25-abr-27 3,875% 2400 8,02 100,50 3,80% 688 128 129,9 0 -1
15-mar-29 4,500% 2000 9,91 104,54 3,94% 1035 136 136,4 0 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,42 129,39 4,93% 1434 217 217,8 0 4
18-ene-41 6,125% 2500 21,75 116,55 4,88% 1481 206 210,7 1 1
26-feb-44 5,625% 2500 24,86 111,12 4,85% 1547 196 206,1 0 -1
15-jun-45 5,000% 4500 26,16 103,41 4,77% 1521 186 198,5 0 -2
15-may-49 5,200% 1500 30,08 105,65 4,84% 1625 185 205,5 0 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.
*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares

**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,93 116,26  1,40% 717 132 -107 -1% -231
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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Renta Variable, Divisas y Commodities Tasas de Interés
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Dow Jones 26.458,52 0,02% 6,75% Swap 10 afos 2,58 -0,6 pb -29 pb

S&P 2.902,43 20,16% 7,24% FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb

FTSE 7.471,32 0,02% 3,39% LIBOR 3 meses 2,60 1,3 pb 25 pb

Nikkei 22.277,97 0,25% 0,54% LIBOR 6 meses 2,63 -0,6 pb 13 pb

MEX 45.328,89 0,71% -7,37% Tesoros 2 afos 2,40 -1,5 pb 0pb

Bovespa 92.549,23 -1,89% 10,06% Tesoros 5 afos 2,39 -1,3 pb -29 pb

COLCAP 1.568,56 -0,81% 1,06% Tesoros 10 afios 2,58 -0,6 pb -24 pb
Tesoros 30 afios 2,99 -0,6 pb -3 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.271,80 -0,06% -5,60% EMBI G 360,08 -5 pb 39 pb
Plata 14,92 0,03% -11,12% EMBI G Colombia 176,00 1pb 2pb
Petroleo WTI 64,09 1,09% -3,65% EMBI+ 397,75 -6 pb 58 pb
Petroleo BRENT 71,86 0,20% 0,39% EMBI+ Colombia 177,00 0pb 2pb

EMBI+ Peru 96,00 0pb -24 pb
EMBI+ Brasil 251,00 2 pb 5 pb

EMBI+ México 196,00 0pb 15 pb
EMBI+ Argentina 829,00 19 pb 430 pb

Monedas Spot
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS 5 afos*

CcopP 3.167,50 0,11% 16,22% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
BRL 3,93 0,75% 15,42% CDS Colombia 97,38 -1pb -4 pb

MXN 18,83 -0,20% 4,34% CDS Per(i 55,97 0pb -18 pb

JPY 112,00 0,00% 4,67% CDS Brasil 172,75 2pb 3 pb

EUR 1,13 0,13% -8,68% CDS México 112,38 -2 pb 7pb

CDS Chile 38,05 -1 pb -10 pb

VIX 12,73 4,52% -16,52% CDS Argentina 900,97 8 pb 643 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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