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Noticias del dia

Los precios de importacion aumentaron un 1,1% en septiembre de 2026, impulsados principalmente por el incremento del 4,8% en los combustibles y del 0,7% en los productos no energéticos. En términos interanuales, los precios de
importacion subieron un 8,1% respecto al mismo periodo del afio anterior, marcando el mayor avance en doce meses desde julio de 2022. Por su parte, los precios de exportacion registraron un incremento mensual del 2,2% en septiembre,
reflejando alzas tanto en el sector agricola como en el no agricola, lo que situd el aumento interanual de las exportaciones en un 11,6%. Estos datos reflejan presiones inflacionarias generalizadas en el comercio exterior estadounidense
durante este mes, destacando repuntes notables en rubros como los combustibles, los suministros industriales y los bienes de capital. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerrd en 5,08% mostrando una variacion de 1 pbs respecto al
cierre anterior, mientras que el bono a 30 afos cerro en 5,43% mostrando una variacion de 2 pbs respecto al cierre.

En septiembre de 2026, la tasa de inflacion anual en la zona del euro se situd en el 3,8%, lo que representa un incremento respecto al 3,2% registrado en agosto. Asimismo, la inflacion anual en el conjunto de la Union Europea alcanzo el 3,8%,
subiendo desde el 3,2% del mes anterior. Segun los datos publicados por Eurostat, las presiones inflacionarias estuvieron impulsadas principalmente por los sectores de energia y servicios, con contribuciones de +1,71 y +1,52 puntos
porcentuales respectivamente. A nivel geografico, las tasas anuales mas bajas se registraron en Suecia (1,0%), Hungria y Dinamarca (2,1% ambas), mientras que las mas elevadas se observaron en Rumania (6,5%), Lituania (6,1%) y Bulgaria
(5,6%). Comparado con el mes de agosto, la inflacion anual disminuy6 en un Estado miembro, se mantuvo estable en tres y experiment6 aumentos en veintitrés paises de la comunidad europea.

En agosto de 2026, las ventas minoristas reales en Colombia experimentaron un incremento anual del 7,3%, acelerandose desde el 5,3% registrado el mes anterior, aunque se ubicaron por debajo de las expectativas del mercado que
anticipaban un 8,5%. Este dinamismo estuvo impulsado principalmente por el fuerte crecimiento en la comercializacion de vehiculos automotores y motocicletas para uso doméstico (35,8%), otros vehiculos y motocicletas (26,2%),

- electrodomésticos y muebles (11,3%), asi como productos de cuidado personal, cosméticos y perfumes (10,2%). No obstante, el resultado general se vio parcialmente limitado por las contracciones en los rubros de equipos de computacion y
telecomunicaciones para uso personal y doméstico (-4,7%) y de prendas de vestir y textiles (-5,9%). Por otro lado, el empleo en el sector comercial mostré una variacion positiva del 1,4% en comparacion con el mismo periodo del afo previo,
mejorando frente al 1% de julio. délar spot tuvo una variacion de 0,09% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.173,00

Los precios del petroleo registraron leves ganancias , mientras los analistas siguen de cerca la evolucion de la situacion en el Golfo Pérsico en busca de cualquier indicio de que el conflicto esté empeorando, y los analistas de Eurasia Group
han elevado sus probabilidades de intensificacion del 35% al 65%. EL crudo Brent se situé en 109,75 dolares por barril, mostrando una variacion de 3,62% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas

%—a‘ Intermediate (WTI) presentd una variacion de 3,51%, alcanzando los 101,41 ddlares por barril. Por otro lado, el oro se mantuvo estable después de que un discurso del presidente de la Reserva Federal, Kevin Warsh, en Bangkok, provocara
que los operadores redujeran sus apuestas a que el banco central estadounidense subiria los tipos de interés este mes. Su precio se ubico en 4.165,58 representando una variacion de -0,14%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Duracion  Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 324.784 0,70 0,47 97,58 13,24% 10 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Duracién  Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido  Var. Anual Spreads
15-feb-27 8,375% UsD 74 0,33 0,33 100,40 7,03% 275 Pb 24 Pb N/A 119 Pb
25-abr-27 3,875% UsD 910 0,53 0,52 99,33 5,19% 88 Pb 11 Pb -85 Pb -18 Pb
9-mar-28 11,850% USD 324.784 1,40 0,67 98,53 13,01% -83 Pb 27 Pb -165 Pb -200 Pb
21-ene-29 5,375% Usb 9 2,26 1,36 109,69 1,03% 2 Pb -2 Pb N/A -242 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 2,41 1,86 98,26 5,27% 147 Pb 5Pb -31Pb -31 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.399 3,29 2,19 96,28 4,22% 144 Pb 6 Pb -81 Pb -25 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.170 3,53 2,23 90,40 10,71% 147 Pb 5 Pb -114 Pb -67 Pb
21-ene-31 6,125% USD 1.900 4,26 3,00 103,20 5,28% 151 Pb 5 Pb -169 Pb -76 Pb
15-abr-31 3,125% USD 1.475 4,50 3,31 98,05 3,60% 181 Pb 5Pb -47 Pb -47 Pb
22-abr-32 3,250% USD 1.999 5,52 4,20 86,59 6,15% 177 Pb 6 Pb -108 Pb -65 Pb
21-ene-33 6,500% USD 1.440 6,26 4,48 83,46 10,13% 202 Pb 3Pb -98 Pb -46 Pb
28-ene-33 10,375% USD 1.475 6,28 4,62 96,71 11,11% 223 Pb 2Pb -23 Pb -23 Pb
20-abr-33 8,000% USD 183 6,51 5,10 118,80 4,62% 172 Pb 2Pb -96 Pb -120 Pb
2-feb-34 7,500% USD 1.624 7,29 5,12 104,33 6,74% 220 Pb 2Pb -94 Pb -51 Pb
25-abr-35 8,500% USD 2.200 8,53 5,50 101,14 8,31% 232 Pb 0Pb -86 Pb -52 Pb
14-nov-35 8,000% USD 348 9,08 6,20 107,47 6,88% 227 Pb 0Pb -182 Pb -71 Pb
7-nov-36 7,750% USD 730 10,06 6,53 103,87 7,20% 236 Pb 1Pb -99 Pb -64 Pb
18-sep-37 7,375% USD 2.000 10,92 7,08 102,11 7,09% 237 Pb 1Pb -110 Pb -68 Pb
18-ene-41 6,125% USD 1.818 14,26 8,07 98,81 6,25% 242 Pb 0Pb -91 Pb -51 Pb
22-feb-42 4,125% USD 2.101 15,35 10,50 85,99 5,49% 252 Pb 1Pb -101 Pb -47 Pb
26-feb-44 5,625% USD 286 17,36 9,34 69,25 9,20% 225 Pb 2Pb -119 Pb -65 Pb
15-jun-45 5,000% USD 2.020 18,66 10,95 78,76 7,06% 252 Pb 1Pb -104 Pb -47 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.401 22,58 10,76 72,09 7,86% 246 Pb 2Pb -107 Pb -44 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.687 24,58 13,15 72,13 6,39% 240 Pb -1 Pb -119 Pb -51 Pb
14-nov-53 8,750% UsD 716 27,08 7,15 61,69 14,39% 214 Pb 1Pb -114 Pb -47 Pb
7-nov-54 3,375% USD 425 28,06 18,06 107,28 2,99% 264 Pb 0Pb -126 Pb -61 Pb
15-feb-61 3,875% usD 732 34,33 17,26 103,88 3,67% 259 Pb 0Pb -132 Pb -65 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Cup6n Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido  Var. Anual Spreads
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 1,93 1,47 98,28 4,70% 158 Pb 3Pb -35Pb -32,97
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,12 2,09 97,74 5,12% 195 Pb 3Pb -51 Pb -51,39
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 5,93 3,34 96,48 5,72% 248 Pb 2Pb -52 Pb -48,61
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,12 3,78 97,56 6,14% 279 Pb 2Pb -51 Pb -50,90
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 9,35 4,40 94,73 6,39% 298 Pb 0Pb -60 Pb -53,31
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,12 5,28 99,22 6,59% 305 Pb 5Pb -64 Pb -63,93

* En millones

** Spread bonos en délares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Wercado Accionario
Indicador 15/10/2026 Variacién diaria® Variacién Anual Indicador Hoy Variacién diaria Variaciéon Anual
FED Funds Rate 4,00 0,0 Pb -25 Pb Dow Jones 52.002 -0,3% 13,2%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0 Pb S&P 7.659 -1,1% 15,5%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 10.882 0,4% 15,3%
SOFR (overnight) 3,89 1,0 Pb -40 Pb Nikkei 65.324 1,4% 35,3%
Tesoros 2 anos 4,71 -3Pb 128 Pb MEX 68.930 1,9% 10,2%
Tesoros 5 anos 4,87 -1 Pb 132 Pb Bovespa 205.430 0,5% 44,5%
Tesoros 10 anos 5,08 1Pb 110 Pb COLCAP 2.566 -0,6% 35,1%
Tesoros 20 anos 5,47 2Pb 92 Pb
Tesoros 30 anos 5,43 2 Pb 84 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 15/10/2026* Variacién diaria* Variacién Anual
ENBI G 218 0o 467
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 198 0 Pb 74 Pb
Oro 4.165,58 -0,14% -3,7% EMBI+ 262 0Pb -32 Pb
Petroleo WTI 101,41 3,51% 76,5% EMBI+ Colombia 187 0 Pb -97 Pb
Petroleo BRENT 109,59 3,46% 79,5% EMBI+ Per( 90 0Pb -14 Pb
ENBI: Brast 178 0% 2500
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI+ México 163 0 Pb 4 Pb
Ccop 3.173,00 0,09% -17,5% * Se considera la informacién publicada a cierre de mercado
BRL 5,06 -0,7% -7,0%
MXN 18,49 0,4% 0,3% CDS 5 afios
JPY 158,02 0,0% 5,0% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,12 0,2% -3,8% CDS Colombia 162 1 Pb -47 Pb
s erd & o7 3P
Indicador Hoy VErEEED CERR Variacién Anual DS Brasil 119 2Pb -30 Pb
VIX 19,99 21,4% -21,0% CDS México 95 1Pb -2 Pb
MOVE 101,10 -1,4% 24,5% CDS Chile 55 0Pb -1 Pb

CONDICIONES DE USO
La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periodicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda piiblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y
rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dic hos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realiceuna promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Repiiblica de
Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o elebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico no asume ningdn
tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se_hayan fundamentado en estos infor mes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacion ales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas
correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, a nexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con e stos titulos en
Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefia lar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



