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En EEUU, los bonos del Tesoro terminaron con un empinamiento de la curva tras reducirse las tensiones de una guerra entre Rusia y Ucrania, lo que
aumento el apetito por riesgo; asi las cosas, el rendimiento a 30 afnos superd en la jornada de hoy el nivel de 2,36%, su nivel mas barato desde
mayo, mientras que el rendimiento a 10 afios se ubicaba en 2,04% y el de dos anos en 1,56%. Por otra parte, segiin datos del Departamento de
Trabajo, el indice de Precios al Productor aumenté en enero un 9,7% respecto a enero del 2021, y un 1% respecto al mes anterior. Estos precios
superan las predicciones sefialadas con anterioridad, de un aumento interanual del 9,1%, y un avance mensual del 0,5%. En otras noticias, las
tenencias extranjeras de valores del gobierno de EEUU aumentaron a un récord de US$7,74 billones en diciembre, segln cifras del Departamento

En Europa, los empleadores britanicos han ofrecido los mayores aumentos en los acuerdos salariales anuales desde 2008 a medida que aumenta la

inflacion, pero las subidas siguen estando por detras del crecimiento general de los precios. En este sentido, la mediana de las retribuciones de los
sk Gltimos tres meses hasta finales de enero se elevo al 3%, un aumento considerable al comparar los aumentos anteriores de 2%, ademas de ser el
mayor desde diciembre de 2008. Por otro lado, Credit Suisse, el segundo mayor banco de Suiza, se enfrenta a cargos por permitir que una banda de
traficantes de cocaina blanqueara millones de euros entre 2004 y 2008; en este caso, los fiscales estatales alegan que el ex-gerente de relaciones
ayudo a ocultar el origen delictivo del dinero a través de mas de 146 millones de francos suizos en transacciones.

En Colombia, El DANE informd que el PIB de Colombia crecié un 10,6% en 2021, por encima de las estimaciones del Gobierno de 10,2%; asi las cosas,
el PIB per capita se ubicé en $23,05 millones. Este ritmo rapido de crecimiento se explica por la recuperacion de la demanda, los buenos precios de
los commodities y el recaudo de impuestos. Asi mismo, se realizo una revision al PIB de 2020, donde se encontré una contraccion de la economia
mas profunda de lo estimado, pasando de -6,8% a -7%, debido, entre otras cosas, a la contraccion de la industria manufacturera, que fue de -9,8%.
A precios constantes, el PIB colombiano sumé un total de $230,9 billones, lo que representd un aumento de $26,9 billones frente a lo registrado en
el tercer trimestre de 2020.

Respecto a los commodities, el precio del petroleo cayo después de que Rusia dijera que algunas tropas estan comenzando a regresar a sus bases
permanentes, aliviando las tensiones geopoliticas que elevaban los precios. Por tanto, la referencia de petréleo WTI disminuyd USS$3,39 hasta los
92,07 ddlares por barril, mientras que el Brent disminuy6 US$3,20 hasta los 93,17 délares por barril. De la misma manera, el oro Spot disminuyo
0,06% hasta los 1852,54 délares por onza.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4,38% COP 1.000 1,09 98,12 6,19% 6 Pb
28-jun-27 9,85% COP 1.924 5,37 106,63 8,25% 5 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2,625% USD 1.000 1,08 100,14 2,50% 149 Pb 2 Pb 11 Pb 54 Pb
26-feb-24 4,000% USD 1.566 2,03 101,83 3,06% 147 Pb 2 Pb -21Pb 32 Pb
21-may-24 8,125% USD 1.000 2,27 110,71 3,19% 155 Pb 16 Pb -11 Pb 27 Pb
28-ene-26 4,500% USD 1.500 3,95 101,93 3,97% 211 Pb 3Pb -2 Pb 77 Pb
25-abr-27 3,875% usD 1.897 5,19 96,79 4,58% 265 Pb 2 Pb 21 Pb 122 Pb
15-mar-29 4,500% USD 2.000 7,08 96,84 5,04% 303 Pb -1Pb 38 Pb 145 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 7,96 85,99 5,17% 316 Pb -3 Pb 35Pb 161 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 9,17 84,82 5,23% 321 Pb -3 Pb 32 Pb 166 Pb
22-abr-32 3,250% USD 2.000 10,19 83,95 5,31% 328 Pb -6 Pb 38 Pb N/A
18-sep-37 7,375% USD 1.818 15,59 110,66 6,29% 405 Pb -3 Pb 7 Pb 163 Pb
18-ene-41 6,125% USD 2.500 18,93 96,69 6,43% 406 Pb -4 Pb 15 Pb 182 Pb
22-feb-42 4,125% USD 1.000 20,02 77,66 6,07% 367 Pb -4 Pb 18 Pb N/A
26-feb-44 5,625% USD 2.500 22,03 89,87 6,50% 411 Pb -4 Pb 22 Pb 193 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 23,33 83,33 6,38% 400 Pb -4 Pb 22 Pb 190 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.800 27,25 84,52 6,41% 405 Pb -4 Pb 23 Pb 197 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.500 29,25 74,91 5,94% 359 Pb -5Pb 16 Pb 165 Pb
15-feb-61 3,875% USD 1.300 39,00 71,69 5,69% 334 Pb -4 Pb N/A N/7A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 4,10 104,74 2,64% 266 Pb -8 Pb 44 Pb 112 Pb

* En millones
** Spread bonos en dc')la_res sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 0,25 0 Pb Dow Jones 34.989 1,2% 11,0%
LIBOR 3 meses 0,46 0 Pb 27 Pb S&P 4.471 1,6% 13,7%
LIBOR 6 meses 0,79 0Pb -19 Pb FTSE 7.609 1,0% 12,7%
SOFR (overnight) 0,05 0 Pb -1 Pb Nikkei 26.865 -0,8% -11,8%
Tesoros 2 anos 1,58 0Pb 146 Pb MEX 53.211 1,7% 19,0%
Tesoros 5 anos 1,94 3Pb 137 Pb Bovespa 114.828 0,8% -3,9%
Tesoros 10 anos 2,05 6 Pb 73 Pb COLCAP 1.487 0,4% 9,1%
Tesoros 20 anos 2,42 6 Pb 49 Pb
Tesoros 30 afnos 2,36 7 Pb 27 Pb Indicadores de Riesgo
EMBI
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
e 0 7 2870
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 360 -6 Pb 152 Pb
Oro 1.853,61 -0,9% 3,3% EMBI+ 413 -11 Pb 71 Pb
Petroleo WTI 92,07 -3,6% 53,3% EMBI+ Colombia 362 -6 Pb 149 Pb
Petroleo BRENT 93,28 -3,3% 47,2% EMBI+ Per( 162 -9 Pb 50 Pb
eV st 25 X S hh
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 235 -9 Pb 36 Pb
COP 3.950,99 0,2% 11,9%
BRL 5,17 -1,0% -3,9%
MXN 20,40 -0,1% 1,2% CDS 5 arios
JPY 115,61 0,1% 9,0% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,14 0,5% -6,2% CDS Colombia 219 -3 Pb 122 Pb
Cos Pers o 27 552
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 226 -6 Pb 69 Pb
VIX 25,70 -9,3% 19,8% CDS México 112 -3 Pb 30 Pb
MOVE 94,00 -8,1% 65,6% CDS Chile 81 -2 Pb 36 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda plblica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o

cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



