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La Casa Blanca dio inicio al proceso de eleccion para el proximo sucesor del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, cuyo mandato finaliza en mayo de 2026. El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Scott
Bessent, no expreso preocupacion alguna por la destitucion de Powell por parte del presidente Trump ni por el debilitamiento de la independencia de la Fed. Sin embargo, destacé la necesidad de un debate mas
amplio sobre las responsabilidades regulatorias del banco central. Enfatizé ademas, que la politica monetaria es un tesoro que debe preservarse, por encima de las politicas regulatorias, sefialando que la Fed es solo
uno de los tres principales reguladores bancarios, junto con el Contralor de la Moneda y la FDIC. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerro en 4,34% mostrando una variacion de -4 pbs respecto al cierre
anterior, mientras que el bono a 30 afos cerrd en 4,78% mostrando una variacion de -3 pbs respecto al cierre.

La produccion industrial de la eurozona aumento6 un 1,2 % interanual en febrero de 2025, revirtiendo una caida revisada del 0,5 % en enero. Esto marco el primer crecimiento anual en 22 meses, impulsado por un
aumento del 9,7 % en la produccion de bienes de consumo no duraderos y un repunte del 1,4 % en la produccion de energia. Mientras tanto, el Indicador ZEW de Sentimiento Econémico se desplomoé hasta -18,5 en
abril de 2025, su nivel mas bajo desde diciembre de 2022, y para Alemania se desplomd a -14, su nivel mas bajo desde julio de 2023. En abril, aproximadamente el 41,1 % de los analistas encuestados no esperaba
cambios en la actividad economica, el 20,2 % preveia una mejora y el 38,7 % anticipaba un deterioro, ya que los cambios impredecibles en la politica comercial estadounidense siguen afectando al sentimiento. Por
otro lado, la tasa de desempleo del Reino Unido se mantuvo estable en el 4,4 % entre diciembre y febrero de 2025, sin cambios por cuarto periodo consecutivo. Sin embargo, el nimero de personas empleadas
aumento en 206 000, alcanzando un maximo historico de 34 millones, impulsado principalmente por un aumento del empleo a tiempo completo. Por Gltimo, la tasa de inactividad econdmica descendid ligeramente
del 21,5 % al 21,4 %.

La produccion industrial en Colombia se contrajo un 1,2 % interanual en febrero de 2025, anulando la expansion del 1,9 % del mes anterior. Los sectores que mas contribuyeron a la caida, con una disminucion en la
produccion y el volumen de ventas, fueron los vehiculos automotores y sus motores (-34,4 %), los tejidos de cuero y piel (-21,5 %), la fabricacion de carrocerias (-16,3 %), la fabricacion de partes y accesorios para
vehiculos (-14,7 %) y la coquizacion, refinacion de petréleo y mezcla de combustibles (-13,3 %). Por otro lado, segiin el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, en los dos primeros meses de 2025, el

- sector de la construccion en Colombia mostré un aumento en el empleo frente a 2023, con 219.000 nuevos puestos. No obstante, este crecimiento se concentré en obras civiles, mientras que el subsector de
edificaciones continta en descenso. La Camara Colombiana de Construccion advierte que, en el ultimo afo, se han dejado de generar cerca de 23.000 empleos mensuales, especialmente en actividades de acabados.
Aunque esperan una reactivacion post-2026, advierten que la inflacion y el déficit fiscal presionan las tasas de interés. A pesar de esto, existen 403.000 viviendas programadas para entregar desde 2027, lo que
representa negocios por mas de $127 billones, de los cuales el 67 % ya esta prevendido. Por Gltimo, el dolar spot tuvo una variacion de 1,3% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $4.358.

barril, mostrando una variacion de -0,32% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) present6 una variacion de -0,33%, alcanzando los 61,33 dodlares por
barril. Por otra parte, el precio del oro subi6 el martes debido a un aumento en la demanda de refugio seguro, ya que los inciertos planes arancelarios del presidente estadounidense, Donald Trump, mantuvieron
nerviosos a los inversores, mientras que un dolar mas débil en general también brindd soporte. Su precio se ubicé en 3.230,72 representando una variacion de 0,6%.

E . Los precios del petréleo cayeron debido a que la Agencia Internacional de la Energia reviso a la baja su prevision de la demanda de petréleo para los proximos meses. El crudo Brent se situ6 en 64,67 dolares por
—~

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 1.924 2,20 1,19 97,58 11,10% 5Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% usD 1.017 0,79 0,58 99,43 5,24% 118 Pb -24 Pb -38 Pb -28 Pb
25-abr-27 3,875% USD 1.740 2,03 1,09 96,79 5,57% 172 Pb 0 Pb 0 Pb -4 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,92 2,17 93,07 6,53% 262 Pb 1 Pb 37 Pb 28 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,79 2,53 83,36 7,16% 319 Pb 6 Pb 58 Pb 60 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 6,00 3,15 79,02 7,54% 347 Pb 8 Pb 62 Pb 79 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 7,02 3,27 75,26 7,91% 376 Pb 8 Pb 76 Pb 96 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 8,01 3,59 99,50 8,09% 387 Pb 7 Pb 73 Pb 85 Pb
2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,80 4,06 95,86 8,17% 390 Pb 9 Pb 72 Pb 78 Pb
14-nov-35 8,000% UsD 1.250 10,58 4,55 96,47 8,51% 414 Pb 5 Pb 79 Pb 95 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 11,56 4,86 93,54 8,64% 422 Pb 5 Pb 75 Pb 61 Pb
18-sep-37 7,375% UsD 1.818 12,43 5,40 91,38 8,51% 405 Pb 6 Pb 72 Pb 85 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,76 6,27 77,35 8,81% 419 Pb 4 Pb 66 Pb 95 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 1.000 16,85 6,68 59,61 8,75% 408 Pb -1 Pb 64 Pb 96 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,86 7,15 70,16 8,92% 415 Pb 5 Pb 59 Pb 96 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 20,17 7,31 63,70 8,91% 409 Pb 2 Pb 56 Pb 92 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.800 24,08 8,07 63,57 8,89% 409 Pb 2 Pb 50 Pb 83 Pb
15-may-51 4,125% UsD 1.500 26,08 8,60 54,18 8,53% 374 Pb 4 Pb 46 Pb 66 Pb
14-nov-53 8,750% USD 1.250 28,58 8,64 95,04 9,24% 446 Pb 6 Pb 55 Pb 85 Pb
7-nov-54 8,375% UsD 1.640 29,56 8,74 90,81 9,29% 451 Pb 8 Pb 60 Pb 42 Pb
15-feb-61 3,875% USD 1.300 35,83 10,41 49,90 8,25% 347 Pb 5 Pb 30 Pb 61 Pb

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 0,93 0,74 100,25 3,59% 144 Pb -27 Pb 539 Pb E 40,86

* En millones
** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.

Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360
Duracion de Macaulav

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 15/04/2025 Variacion diaria* Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 4,50 0Pb -100 Pb Dow Jones 40.369 -0,4% 7,0%
LIBOR 3 meses 4,85 0Pb -74 Pb S&P 5.397 -0,2% 6,6%
LIBOR 6 meses 4,68 0 Pb -568 Pb FTSE 8.249 1,4% 3,6%
SOFR (overnight) 4,33 0Pb -98 Pb Nikkei 34.268 0,8% -12,7%
Tesoros 2 afios 3,85 0 Pb -107 Pb MEX 52.643 0,5% -6,0%
Tesoros 5 anos 3,99 -3Pb -64 Pb Bovespa 129.245 -0,2% 3,1%
Tesoros 10 afios 4,34 -4 Pb -27 Pb COLCAP 1.604 1,4% 16,2%
Tesoros 20 anos 4,82 -3Pb -2Pb
Tesoros 30 anos 4,78 -3Pb 6 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 14/04/2025* Variacién diaria* Variacion Anual
EVBIG 537 2P 50 P
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 391 2 Pb 95 Pb
Oro 3.230,72 0,6% 35,6% EMBI+ 404 -25 Pb 110 Pb
Petroleo WTI 61,33 -0,33% -28,2% EMBI+ Colombia 403 7 Pb 125 Pb
Petroleo BRENT 64,67 -0,32% -28,2% EMBI+ Peru 136 -5 Pb 26 Pb
GBI Brast 228 9% 270
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacién Anual EMBI+ México 240 2 Pb 66 Pb
CoP 4.358,00 1,3% 11,4% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,89 0,5% 13,5%
MXN 20,10 0,1% 20,2% CDS 5 afios
JPY 143,21 0,1% -7,2% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,13 -0,6% 6,2% CDS Colombia 269 5 Pb 78 Pb
DS Perd i08 1Pb 26
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS Brasil 196 0Pb 37 Pb
VIX 30,12 -2,5% 56,6% CDS México 147 1Pb 3P
MOVE 122,56 -7,5% 1,2% CDS Chile 77 1 Pb 11 Pb
CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo dela Nacion, distribuye informes piblicos y periodicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda publica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesa do y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede consierarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o cel Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o
cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion -Ministerio de Hacienda y Crédito Pblico no asume ningin tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados int ernacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdiccimes extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de oper aciones de crédito piblico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamen te la aplicacion de estos términos y condiciones.



