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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, declar6 que los aranceles impuestos por el presidente Donald Trump a los productos
provenientes de China acelerarian la inflacion y podrian afectar el crecimiento del pais norteamericano de manera negativa. Lo anterior, a pesar de que los Gltimos
indicadores han mostrado que la economia ha repuntado de manera solida, explicado por una tasa de desempleo baja y una recuperacion en la confianza del
consumidor y las empresas. Finalmente, el Departamento de Trabajo informé que los precios de las importaciones registraron un incremento de (0,2%) en el mes de
abril, explicado principalmente por el aumento en los costos del petroleo, dicho aumento fue menor que las previsiones realizadas por los economistas de (0,7%). En
el mercado de renta variable, el Dow Jones (+0,82%) cerr6 en 25.532,05 puntos, el S&P 500 (+0,8%) llegd hasta 2.834,41 puntos y, el NASDAQ (+1,14%) quedd en
7.734,49 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afos se ubico en 2,41% con una variacion de (+0,89pb) y el benchmark a 30 afos termin6 en 2,85%
con una variacion de (+1,2pb).

En Europa, segin la Oficina de Estadisticas Nacionales del Reino Unido, el desempleo alcanzé minimos desde 1974 en el primer trimestre del afo, ubicandose en
(3,8%) frente al (3,9%) correspondiente a los tres meses hasta febrero; sin embargo, los analistas consideran que el mercado laboral del Reino Unido estaria entrando
en un episodio turbulento, principalmente porque la caida en el desempleo se ha visto acompainada de una caida en los ingresos nominales de los trabajadores, los
cuales se desaceleraron desde (3,5%) a (3,2%) en el Gltimo mes, y que al ajustarlos por inflacion, los ubica en niveles y crecimientos por debajo del promedio de la
época previa a la crisis financiera. Por otro lado, segun Eurostat la produccion industrial de la zona euro registré una caida de (0,3%) en el mes de marzo; segln la
oficina, fue producto del decrecimiento en la produccion de paises como Francia e Italia, el cual no logro ser contrarrestado con las cifras positivas de Alemania para
el mes. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (+1,31%) cerro en 3.364,38 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (+1,09%) cerr6 en 7.241,6 puntos y, en
Alemania el DAX (+0,97%) cerré en 1.1991,6 unidades.

En Asia, el Ministro de Finanzas de Japdn, Taro Aso, afirmé que la guerra comercial entre China y Estados Unidos no tendra un efecto inmediato a la escala del
“Shock Lehman” y asegur6 que es improbable que la friccion entre las dos mayores economias del mundo se resuelve facilmente. Por su parte, China afirmé que
continuaria en dialogos con Estados Unidos, con el objetivo de poner fin a la guerra comercial entre ambos paises, asimismo, segin el Ministro de Relaciones
Exteriores de China, Geng Shuang, el pais esta abierto a dialogar pero aseguré que espera que la voluntad del pais no sea malinterpretada, pues segun el Ministro, el
pais no sera intimidado por Estados Unidos. Finalmente, el presidente chino, Xi Jinping, se reunié con su homologo griego Prokopis Pavlopoulos en Beijing, con el
objetivo de fortalecer lazos entre paises debido a que a China le gustaria mejorar la cooperacion y trabajar conjuntamente para que el pais europeo también forme
parte del proyecto “Belt and Road”. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 21067,23 puntos, con una variacion diaria de (-0,59%), mientras que, el CSI
300 retrocedio (-0,64%) para llegar a 3645,15 unidades.

Con respecto a Latinoamérica, segun cifras del Departamento Nacional de Estadisticas de Colombia (DANE), la produccion industrial del pais habria recobrado
dinamismo durante el mes de marzo, reportando un incremento de (3,2%) interanual en el mes, con 26 de las 39 actividades manufactureras presentando una
variacion positiva en la produccion real, mientras que las ventas minoristas subieron un (5,3%) interanual en el mismo mes, dando indicios de una estabilizacion de la
economia con 14 de las 16 categorias de mercancias presentando movimientos positivos en sus ventas. Por otro lado, seglin funcionarios del Ministerio de Economia
de Brasil, se esperan recortes en sus pronosticos de crecimiento para el presente afo llegando a una variacion inferior al (2,0%) desde el actual (2,2%) y la basqueda
de financiamiento suplementario por (US$ 63.000 millones) en el banco estatal de desarrollo BNDES, con el fin de cumplir con los gastos propuestos. En el mercado
de renta variable, el Colcap (-0,44%) cerré en 1.509,11 puntos. En el mercado de divisas, el peso colombiano se aprecié (-0,4%), cerrando en 3.290,25 pesos por
délar.

Con respecto a commodities, la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), afirm6 que la demanda mundial de petrdleo seria mas grande de lo
anticipada para el 2019, como resultado de la desaceleracion en la oferta de crudo por parte de sus rivales. Por otro lado, segln la agencia calificadora Moody s, el
plan del gobierno mexicano para la construccion de una refineria, sera muy costoso para el pais puesto que la falta de experiencia gubernamental en este tipo de
proyecto podria generar costos adicionales al gobierno. Por su parte, el gobierno de Arabia Saudita afirmoé que drones armados atacaron dos estaciones de produccion
de petrdleo, calificando el acto como cobarde y terrorista; segiin el Ministro de Energia, el ataque causé danos menores y no par6 la produccion de refinados.
Finalmente, China asegurd que incrementara los aranceles sobre gas natural licuado hacia los Estados Unidos en un (25%) a partir del primero de junio, como medida
ante las tarifas a bienes chinos por parte de Estados Unidos. El precio de referencia WTI, con una variacion de (-0,78%) cerré en US$61,3 por barril y, el Brent, con
una variacion de (+1,44%) cerr6 en US$71,24 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,22%) se ubico en US$1.297,11 por onza.

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,92 104,26 5,35% 184 50,06
21-mar-23 4,4% 1000 3,85 95,97 5,56% 330 2,34
28-jun-27 9,9% 1924 8,12 123,31 6,12% 719 -27,92

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.
Bonos Globales denominados en Doélares

Var.
Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto s G - Spread**  I-Spread***  Ayer
Spreads

Var. Anual
Spreads

DVO1**

25-feb-20  11,750% 796 0,78 106,69 3,00% 81 76 42,5 18 -27
12-jul-21 4,375% 2000 2,16 102,72 3,06% 211 87 74,6 -6 -16
15-mar-23  2,625% 1000 3,84 97,76  3,25% 353 108 104,4 -5 -6
26-feb-24  4,000% 2100 4,78 102,64 3,40% 445 121 116,5 -4 -5
21-may-24  8,125% 1000 5,02 120,68 3,59% 510 139 137,5 -3 5
28-ene-26  4,500% 1500 6,71 104,75 3,69% 606 141 141,7 -3 8
25-abr-27 3,875% 2400 7,95 100,72 3,77% 684 144 147,4 -4 1
15-mar-29  4,500% 2000 9,84 104,75 3,91% 1033 151 153,7 -4 N/A
18-sep-37  7,375% 1818 18,34 129,67 4,90% 1435 231 234,5 -3 3
18-ene-41 6,125% 2500 21,68 116,74 4,87% 1482 220 228,1 -3 1
26-feb-44 5,625% 2500 24,78 111,20 4,84% 1546 211 224,1 -3 1
15-jun-45 5,000% 4500 26,09 103,32 4,78% 1517 201 217,6 -3 -1
15-may-49  5,200% 1500 30,00 105.99 4,82% 1607 197 221,8 7 N7A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares
**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual
22-mar-26 3,875% 1350 6,86 116,99 1,27% 716 134 103 0 -232

* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
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* La curva en ddlares se calcula con los rendimientos mid del dia actual.

Fuente: Bloomberg

Fecha de actualizacion: 14 de mayo de 2019

Vida Media
* No se tienen en cuenta los TCO para la construccion de la curva de TES Locales
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 14 de mayo de 2019
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 25.532,05 0,82% 2,54%
S&P 2.834,41 0,80% 3,82%
FTSE 7.241,60 1,09% -6,09%
Nikkei 21.067,23 -0,59% -7,67%
MEX 43.412,08 0,62% -6,68%
Bovespa 92.185,65 0,50% 8,16%
COLCAP 1.509,11 -0,44% -2,64%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.297,90 -0,30% -1,54%
Plata 14,75 0,27% -10,97%
Petroleo WTI 61,72 0,10% -13,02%
Petroleo BRENT 71,17 1,34% -9,02%

Monedas Spot
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Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Swap 10 afos 2,38 0,4 pb -65 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 75 pb
LIBOR 3 meses 2,52 -1pb 18 pb
LIBOR 6 meses 2,59 0,1 pb 7pb

Tesoros 2 afios 2,20 0,9 pb -35 pb
Tesoros 5 afios 2,19 0,7 pb -67 pb
Tesoros 10 afos 2,41 1pb -59 pb
Tesoros 30 afos 2,85 1,4 pb -28 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 381,66 9 pb 35 pb
EMBI G Colombia 189,00 -9 pb 15 pb
EMBI+ 426,83 10 pb 67 pb
EMBI+ Colombia 191,00 -9 pb 17 pb
EMBI+ Peru 113,00 -2 pb -14 pb
EMBI+ Brasil 258,00 -3pb 5 pb
EMBI+ México 207,00 -5 pb 11 pb
EMBI+ Argentina 925,00 -18 pb 425 pb

Indicador Hoy Variacion diaria___Variacion Anual
CcopP 3.290,25 -0,40% 16,02% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

BRL 3,97 -0,55% 9,66% CDS Colombia 111,12 -2 pb 1pb

MXN 19,17 -0,25% -2,29% CDS Per(i 68,38 0pb -16 pb

JPY 109,61 0,28% -0,05% CDS Brasil 177,21 -1 pb -10 pb

EUR 1,12 -0,14% -6,05% CDS México 123,68 -2 pb 6 pb

CDS Chile 46,98 -1 pb -9 pb

VIX 18,25 -11,19% 41,14% CDS Argentina  1.203,64 -4 pb 787 pb
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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