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Trump lanzé sus ultimos ultimatum arancelarios este fin de semana, declarando una tasa del 30% para México y la UE, informando a sus principales socios comerciales de las nuevas tarifas que entraran en vigor el 1
de agosto si no logran negociar mejores condiciones. El presidente de EE.UU. ha enviado cartas a varios paises, ajustando los niveles arancelarios propuestos a partir de abril e invitando a sus socios comerciales a
seguir negociando. Mientras tanto, el Secretario de Comercio Howard Lutnick dijo que Trump quiso amenazar con “sanciones secundarias” en lugar de “aranceles secundarios” durante su anuncio anterior sobre
medidas contra Rusia. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerrd en 4,44% mostrando una variacion de 2 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afios cerro en 4,98% mostrando una
variacion de 3 pbs respecto al cierre.

La Union Europea anuncié el domingo que extendera la suspension de las contramedidas a los aranceles estadounidenses hasta principios de agosto, con el objetivo de buscar un acuerdo negociado. Esto se produce
después de que el presidente Trump advirtiera el sabado sobre un arancel del 30% sobre la mayoria de las importaciones de la UE y México a partir del 1 de agosto, presionando a los paises para que acuerden nuevos
marcos comerciales en cuestion de semanas. El asesor econdmico de la Casa Blanca, Kevin Hassett, enfatizo que "los aranceles son reales” a menos que se lleguen a mejores acuerdos, y dijo que Trump “envi6 estas
cartas a la gente" para marcar una postura clara. La presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen, reafirmé el enfoque de "dos vias" del bloque: continuar las conversaciones mientras se preparan
represalias si es necesario. El canciller aleman, Friedrich Merz, dijo que esta “realmente comprometido” con la bisqueda de un acuerdo, advirtiendo que un arancel del 30% golpearia “a la esencia" de la economia
exportadora de Alemania. Von der Leyen dijo que el Instrumento Anticoercion de la UE, que permite fuertes represalias, alin no se esta considerando, y sefialo que "ain no hemos llegado a ese punto”.

En Colombia, comienza el paro nacional indefinido anunciado por las organizaciones de cultivadores de arroz, con movilizaciones en multiples departamentos del pais y donde se espera bloqueos en las vias, segun
medios locales. Por otro lado, uno de los fondos soberanos mas importante del mundo fue uno de los principales compradores de bonos locales colombianos en junio, mes en el que el pais enfrent6 dos rebajas de su
calificacion crediticia y las consecuencias de la suspension de los limites al gasto fiscal. El banco central de Noruega, que gestiona cerca de USS$2 billones en activos, compro el mes pasado unos US$420 millones en

- bonos colombianos en pesos, seglin datos de la Contraloria General de la RepuUblica de Colombia. El fondo noruego fue responsable, por si solo, de la mitad de todas las compras netas realizadas por tenedores
extranjeros durante el primer semestre del afio. Por Gltimo, el dolar spot tuvo una variacion de 0,09% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.999,85.

Los precios del petroleo cayeron ya que los inversores sopesaban nuevas amenazas del presidente estadounidense, Donald Trump, de sanciones a los compradores de petroleo ruso que podrian afectar los suministros

g globales, mientras seguian preocupados por los aranceles de Trump. El crudo Brent se situé en 69,08 ddlares por barril, mostrando una variacion de -1,82% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo

@&iyz estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presenté una variacion de -2,34%, alcanzando los 66,85 dolares por barril. Por otra parte, el precio del oro bajé después de tocar un maximo de tres semanas, con la
atencion centrada en las negociaciones comerciales y los datos econémicos de Estados Unidos. Su precio se ubicé en 3.343,51 representando una variacion de -0,36%.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 1.924 1,96 1,21 97,58 11,28% 5Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% USD 666 0,54 0,33 99,55 5,36% 112 Pb 0 Pb -44 Pb -9 Pb
25-abr-27 3,875% USsD 1.740 1,78 1,10 97,82 5,17% 123 Pb 2 Pb -49 Pb -31 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,67 1,93 94,85 6,08% 217 Pb 0 Pb -8 Pb -3 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,54 2,29 86,73 6,41% 245 Pb -3 Pb -16 Pb 0Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,78 2,45 103,73 6,45% 247 Pb 0 Pb -73 Pb -73 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,75 2,93 82,76 6,79% 272 Pb -1 Pb -13 Pb 10 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,77 3,36 79,66 7,08% 291 Pb -1Pb -9 Pb 18 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,77 3,68 103,96 7,32% 306 Pb 1Pb -8 Pb 7 Pb
2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,55 3,86 100,02 7,50% 317 Pb -1Pb -1 Pb 13 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 1.900 9,78 4,44 104,47 7,83% 341 Pb 0Pb -67 Pb -67 Pb
14-nov-35 8,000% UsD 1.250 10,33 4,68 100,99 7,86% 341 Pb 0 Pb 6 Pb 25 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 11,31 5,00 97,79 8,05% 353 Pb 1Pb 7 Pb -8 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 12,18 5,23 95,84 7,91% 335 Pb 0 Pb 2 Pb 13 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,51 6,14 81,77 8,23% 348 Pb 0 Pb -5 Pb 19 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 1.000 16,61 6,56 63,81 8,14% 333 Pb -2 Pb -10 Pb 24 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,62 7,07 75,15 8,26% 335 Pb -1 Pb -21 Pb 4 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 19,92 7,62 67,92 8,33% 335 Pb 1Pb -18 Pb 10 Pb
15-may-49 5,200% UsD 2.800 23,84 8,41 67,19 8,41% 343 Pb 0 Pb -16 Pb 15 Pb
15-may-51 4,125% UsD 1.500 25,84 8,98 57,64 8,04% 306 Pb 0 Pb -21 Pb 1Pb
14-nov-53 8,750% UsD 1.250 28,33 9,03 99,32 8,81% 384 Pb -2 Pb -7 Pb 12 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 29,31 9,17 95,44 8,81% 383 Pb 0 Pb -8 Pb -27 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 1.300 35,59 10,53 53,33 7,75% 277 Pb -1 Pb -40 Pb -9 Pb

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 0,69 0,49 100,07 3,73% 172 Pb -5 Pb 111 Pb - 12,38

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 14/07/2025  Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 4,50 0Pb -100 Pb Dow Jones 44,460 0,2% 11,1%
LIBOR 3 meses 4,85 0Pb -71 Pb S&P 6.269 0,1% 11,6%
LIBOR 6 meses 4,68 0Pb -559 Pb FTSE 8.998 0,6% 9,0%
SOFR (overnight) 4,31 0Pb -103 Pb Nikkei 39.460 -0,3% -4,2%
Tesoros 2 anos 3,90 1Pb -55 Pb MEX 56.363 -0,4% 2,6%
Tesoros 5 afos 3,99 2Pb -11 Pb Bovespa 135.299 -0,7% 5,0%
Tesoros 10 afos 4,44 2 Pb 25 Pb COLCAP 1.690 0,1% 23,0%
Tesoros 20 afnos 4,98 3Pb 48 Pb
Tesoros 30 anos 4,98 3Pb 58 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 11/07/2025* Variacion diaria* Variacion Anual
GG 250 27 27
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacién Anual EMBI G Colombia 323 1Pb 21 Pb
Oro 3.343,51 -0,36% 38,7% EMBI+ 358 -2 Pb -42 Pb
Petroleo WTI 66,85 -2,34% -18,7% EMBI+ Colombia 338 -2 Pb 36 Pb
Petroleo BRENT 69,08 1,82% -18,8% EMBI+ Per(i 102 9Pb 1Pb
ENE st 0 7 2470
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 187 -3Pb 10 Pb
COP 3.999,85 0,09% 2,0% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,59 0,5% 2,9%
MXN 18,74 0,5% 6,4% CDS 5 afios
JPY 147,72 0,2% -6,4% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,17 -0,2% 6,9% CDS Colombia 217 -1Pb 41 Pb
Cos e 7 i 75
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 148 0 Pb 2 Pb
VIX 17,20 4,9% 38,0% CDS México 104 1Pb 4 Pb
MOVE 90,73 6,1% 4,5% CDS Chile 54 0Pb 6 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccidn General de Crédito Piblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo dela Nacion, distribuye informes publicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuardo éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vend er, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.
En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencia derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondiente s a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de
crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con egos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deb era sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



