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Noticias del dia

En Estados Unidos, las expectativas de inflacion de los consumidores estadounidenses aumentaron hasta un nuevo maximo del 6% para el afo proximo,
segun la Ultima encuesta a consumidores de la Reserva Federal de Nueva York. Por otra parte, el senador demdcrata, Joe Manchin, no cierra la puerta a la
aprobacion en el Senado del paquete econémico del presidente Joe Biden para finales de ano, pero dijo que le preocupa cada vez mas el aumento de la
deuda estadounidense y la subida de los precios al consumo. Finalmente, el reconocido analista econdmico, Mohamed El-Erian, dijo que la Reserva
Federal necesita moverse rapidamente para recuperar el control de la narrativa de la inflacion, criticando la garantia previa del presidente Jerome Powell
de que los aumentos de precios son a corto plazo. El-Erian asegurd que “la caracterizacion de la inflacion como transitoria es probablemente la peor
valoracion de la inflacion en la historia de la Reserva Federal".

En Europa, la lira turca cayd y se situd en 14 liras por dolar lo que provoco la cuarta intervencion del banco central en los mercados de divisas este mes.
El descenso se produjo después de que S&P Global Ratings rebajara la perspectiva de la calificacion crediticia soberana del pais a negativa, citando los
riesgos derivados de la "extrema volatilidad de la moneda”. Por otra parte, el Ministro de Finanzas aleman, Christian Lindner, advirtio de los riesgos de
inflacion en Europa y pidi6 estabilidad monetaria, en su primera reunion con su homologo francés en Paris. Finalmente, los precios de la vivienda en el
Reino Unido aumentaron un 11,8% hasta septiembre, una de las tasas de crecimiento mas rapidas de los Ultimos 20 afnos. El banco central afirma que
aproximadamente la mitad de ese incremento se debe a que la gente quiere mudarse a casas mas grandes.

En Colombia, Lisandro Junco, director general de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), reporté que Colombia ya cumplié con la meta de

- recaudo bruto para el 2021. El gobierno nacional asegur6 que alcanzo6 $164,3 billones, con corte al 13 de diciembre. En otras noticia§, Fitch Ratings
ratifico las calificaciones internacionales y nacionales de Banco de Bogota y Davivienda en BB+. Por Ultimo, el ministro de Trabajo, Angel Custodio
Cabrera, reveld que ya se ha alcanzado un acuerdo entre las empresas, los sindicatos y el Gobierno, fijando el salario minimo para el préximo afio en un
millon de pesos.

Ucrania amenaza con reducir alin mas el suministro, lo que aumenta el riesgo de que la crisis energética se prolongue hasta el proximo invierno; asi las
cosas, los futuros del gas holandés subieron 9,8% hasta un precio récord de 116,08 euros por megavatio-hora y el equivalente en el Reino Unido subi6 un
9,6%, hasta 294,54 peniques por termia. Por otra parte, los futuros del petrdleo bajaron por la preocupacion de que el aumento de los casos de
coronavirus en todo el mundo pueda reducir la demanda de crudo, al surgir nuevas dudas sobre la eficacia de las vacunas contra la variante Omicron. Los
futuros del Brent cayeron 76 centavos, o 1,0%, para situarse en USD 74,39 el barril, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI)
bajo 38 centavos, o 0,5%, para situarse en USD 71,29. Finalmente, la soya para entrega en enero de la Bolsa de Chicago bajo 22 centavos a 12,45 dolares
por bushel y el maiz para entrega en marzo bajo 5 centavos a 5,85 dolares por bushel. El trigo para entrega en marzo de la CBOT subio 6 centavos a USD
7,91 el bushel.

g‘ En cuanto a commodities, los precios del gas y la electricidad en Europa cerraron con un maximo histérico, ya que el aumento de la tension entre Rusia y
SN

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4.38% COP 1,000 1.27 99.40 4.85% 4 Pb
28-jun-27 9.85% COP 1,924 5.54 113.25 6.87% 4 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2.625% usD 1,000 1.26 100.84 1.94% 151 Pb 0 Pb 73 Pb 51 Pb
26-feb-24 4.000% UsD 1,566 2.20 103.18 2.50% 169 Pb 2 Pb 70 Pb 57 Pb
21-may-24 8.125% usD 1,000 2.44 113.50 2.39% 160 Pb 0 Pb 51 Pb 36 Pb
28-ene-26 4.500% usD 1,500 4.13 104.60 3.30% 216 Pb 4 Pb 88 Pb 84 Pb
25-abr-27 3.875% usD 1,897 5.37 100.74 3.72% 250 Pb 4 Pb 110 Pb 105 Pb
15-mar-29 4.500% usD 2,000 7.26 102.52 4.09% 272 Pb 4 Pb 112 Pb 106 Pb
30-ene-30 3.000% USD 1,543 8.13 91.55 4.24% 286 Pb 4 Pb 131 Pb 127 Pb
15-abr-31 3.125% USD 2,540 9.34 90.60 4.36% 295 Pb 5Pb 144 Pb 139 Pb
22-abr-32 3.250% usD 2,000 10.36 90.57 4.39% 296 Pb 6 Pb N/A N/A
18-sep-37 7.375% usD 1,818 15.76 118.36 5.60% 394 Pb 7 Pb 153 Pb 141 Pb
18-ene-41 6.125% UusD 2,500 19.10 105.64 5.64% 383 Pb 8 Pb 157 Pb 146 Pb
22-feb-42 4.125% usD 1,000 20.19 86.72 5.19% 336 Pb 8 Pb N/A N/A
26-feb-44 5.625% usD 2,500 22.20 99.93 5.63% 380 Pb 8 Pb 162 Pb 151 Pb
15-jun-45 5.000% USD 4,500 23.51 93.50 5.50% 367 Pb 7 Pb 159 Pb 150 Pb
15-may-49 5.200% usD 2,800 27.42 95.37 5.53% 372 Pb 8 Pb 165 Pb 158 Pb
15-may-51 4.125% usD 1,500 29.42 84.00 5.19% 339 Pb 8 Pb 151 Pb 143 Pb
15-feb-61 3.875% USD 1,300 39.17 79.56 5.08% 328 Pb 8 Pb N/A N/7A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3.875% EUR 1,350 4.27 108.33 1.83% 238 Pb 2 Pb 68 Pb 55 Pb

* En millones
** Spread bonos en dc')la_res sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 0.25 0 Pb Dow Jones 35,651 -0.9% 19.4%
LIBOR 3 meses 0.20 0 Pb -2 Pb S&P 4,669 -0.9% 28.0%
LIBOR 6 meses 0.29 0Pb -24 Pb FTSE 7,231 -0.8% 10.7%
SOFR (overnight) 0.05 0 Pb -3Pb Nikkei 28,640 0.7% 7.1%
Tesoros 2 anos 0.64 -2 Pb 52 Pb MEX 50,419 -1.6% 15.7%
Tesoros 5 anos 1.21 -5 Pb 85 Pb Bovespa 107,383 -0.3% -6.3%
Tesoros 10 anos 1.42 -7 Pb 52 Pb COLCAP 1,354 -2.5% -2.5%
Tesoros 20 anos 1.84 -8 Pb 42 Pb
Tesoros 30 anos 1.80 -8 Pb 17 Pb Indicadores de Riesgo
EMBI
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
NG 534 5o 3
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 342 8 Pb 128 Pb
Oro 1,786.67 0.2% -2.2% EMBI+ 389 6 Pb 36 Pb
Petroleo WTI 71.29 -0.5% 51.7% EMBI+ Colombia 341 9Pb 123 Pb
Petroleo BRENT 74.22 -1.2% 47.6% EMBI+ Per( 143 4 Pb 16 Pb
eV Bras 53 i 7
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 220 5 Pb 4 Pb
COP 3,890.75 -0.2% 13.5%
BRL 5.68 1.2% 10.9%
MXN 21.02 0.6% 3.8% CDS 5 arios
JPY 113.54 0.1% 9.1% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1.13 -0.3% -7.1% CDS Colombia 204 3Pb 111 Pb
Cos et 5 o 7%
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 221 1 Pb 69 Pb
VIX 20.31 8.7% -17.8% CDS México 100 -1 Pb 9 Pb
MOVE 76.41 2.8% 55.2% CDS Chile 87 0 Pb 40 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda plblica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o

cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



