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Segun datos publicados por el Departamento del Tesoro en Estados Unidos, en noviembre, el pais registro un déficit presupuestario de USD 191.000
millones cifra 32% mayor que el déficit de USD 145.000 millones del mismo periodo del afio anterior y es inferior a la estimacion media de los economistas
encuestados por Reuters, que era de USD 195.000 millones. En otras noticias, el indice de precios del consumidor subio con fuerza en noviembre, asi las
cosas, el indice aumenté 0,8%, después de haber subido 0,9% en octubre. La subida generalizada estuvo encabezada por los precios de la gasolina, que
aumentaron 6,1%, igualando la subida de octubre y representa la mayor subida anual en 39 afios. Por Gltimo, segiin un documento publicado General
Motors, la empresa esta considerando invertir mas de USD 4.000 millones en dos plantas de Michigan para aumentar su capacidad de produccion de
vehiculos eléctricos.

La ultima oleada de Covid-19 en Europa parece estar estabilizandose después de que los gobiernos de todo el continente hayan tomado nuevamente
medidas estrictas, como cierres y restricciones a los no vacunados. Aunque la tendencia varia entre los paises, las cifras globales de la Union Europea
parecen haber alcanzado una meseta. Por otra parte, el nuevo ministro de Finanzas aleman, Christian Lindner, dijo que el plan de presupuesto
actualizado para 2021, canalizara EUR 60.000 millones (USD 68.000 millones) destinados en el presupuesto de este ano a un fondo de inversion para
ayudar a financiar los objetivos climaticos de la administracion en los préximos afos. Por Gltimo, el Banco Central Europeo celebrara la reunion del
Consejo de Gobierno de la proxima semana de manera virtual como consecuencia del aumento récord de los contagios de Covid-19 en Alemania.

En Colombia, la calificadora de riesgo Fitch Ratings, mantuvo la calificacion de crédito a largo plazo de Colombia en “BB+”, la agencia aseguro que espera

- un mayor crecimiento en 2021 y mantiene la confianza en la continuidad y estabilidad del pais, sin importar quien gane las elecciones. Por otra parte, el
Banco de la Republica aumento sus pronosticos de inflacion y ahora espera que el aumento de los precios ascienda al 5,3% para el 2021.En otras noticias,
El DANE informo que la productividad de los trabajadores aumento 1,2%, cifra mayor al -0,6% que se registro en 2020. Finalmente, el délar en Colombia
bajo COP 45 esta semana, y cerr6o en COP 3.900.

Omicron del Covid-19 en el crecimiento econémico mundial y la demanda de combustible; los futuros del Brent subieron 99 centavos, o 1,3%, a USD 75,41
y los futuros del crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) subieron USD 1,08, o 1,5%, a USD 72,02. Por otro lado, el oro subi6 ya que los
rendimientos de los bonos y el délar cayeron después de que los datos de EE.UU. mostraran el aumento mas alto en casi 40 anos de los precios del
consumidor; el oro al contado subio 0,4% a USD 1.782,38 la onza y los lingotes para entrega en febrero subieron 0,5% para ubicarse en USD 1.784,80 en el
Comex. Finalmente, el cobre cay6 0,3% a USD 9.506,50 la tonelada métrica en la bolsa de metales de Londres, el aluminio bajo 0,8% y el zinc subi6 0,6%.

g‘ Respecto a commodities, los precios del petréleo aumentaron gracias al animo del mercado dada la menor preocupacion por el impacto de la variante
SN

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4.38% COP 1,000 1.28 99.43 4.83% 4 Pb
28-jun-27 9.85% COP 1,924 5.55 113.51 6.83% 4 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2.625% usD 1,000 1.26 100.83 1.95% 151 Pb 3Pb 73 Pb 51 Pb
26-feb-24 4.000% UsD 1,566 2.21 103.19 2.51% 167 Pb 4 Pb 68 Pb 54 Pb
21-may-24 8.125% usD 1,000 2.45 113.44 2.43% 160 Pb 7 Pb 51 Pb 32 Pb
28-ene-26 4.500% usD 1,500 4.13 104.59 3.30% 212 Pb 10 Pb 84 Pb 76 Pb
25-abr-27 3.875% usD 1,897 5.38 100.70 3.73% 246 Pb 5 Pb 106 Pb 98 Pb
15-mar-29 4.500% usD 2,000 7.26 102.43 4.11% 268 Pb 4 Pb 108 Pb 100 Pb
30-ene-30 3.000% USD 1,543 8.14 91.44 4.26% 281 Pb 5Pb 127 Pb 120 Pb
15-abr-31 3.125% USD 2,540 9.35 90.47 4.38% 291 Pb 5Pb 139 Pb 132 Pb
22-abr-32 3.250% usD 2,000 10.37 90.48 4.40% 290 Pb 6 Pb N/A N/A
18-sep-37 7.375% usD 1,818 15.77 118.33 5.61% 387 Pb 4 Pb 146 Pb 134 Pb
18-ene-41 6.125% UusD 2,500 19.11 105.67 5.64% 376 Pb 4 Pb 149 Pb 137 Pb
22-feb-42 4.125% usD 1,000 20.20 86.74 5.19% 328 Pb 5Pb N/A N/A
26-feb-44 5.625% usD 2,500 22.21 99.95 5.63% 372 Pb 4 Pb 154 Pb 142 Pb
15-jun-45 5.000% USD 4,500 23.51 93.46 5.50% 360 Pb 4 Pb 151 Pb 142 Pb
15-may-49 5.200% usD 2,800 27.43 95.46 5.52% 363 Pb 4 Pb 156 Pb 148 Pb
15-may-51 4.125% usD 1,500 29.43 84.00 5.19% 331 Pb 4 Pb 143 Pb 133 Pb
15-feb-61 3.875% USD 1,300 39.18 79.52 5.09% 321Pb 4 Pb N/A N/7A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento p Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3.875% EUR 1,350 4.28 108.32 1.83% 236 Pb -2 Pb 66 Pb 52 Pb

* En millones
** Spread bonos en dc')la_res sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 0.25 0 Pb Dow Jones 35,971 0.6% 19.9%
LIBOR 3 meses 0.20 0 Pb -2 Pb S&P 4,712 1.0% 28.5%
LIBOR 6 meses 0.29 0Pb -24 Pb FTSE 7,292 -0.4% 10.5%
SOFR (overnight) 0.05 0 Pb -3Pb Nikkei 28,438 -1.0% 6.3%
Tesoros 2 anos 0.66 -3Pb 52 Pb MEX 51,213 0.0% 17.7%
Tesoros 5 anos 1.25 -2 Pb 87 Pb Bovespa 107,758 1.4% -6.4%
Tesoros 10 anos 1.49 -1 Pb 58 Pb COLCAP 1,389 -0.7% 1.5%
Tesoros 20 anos 1.92 0Pb 49 Pb
Tesoros 30 anos 1.88 0Pb 25 Pb Indicadores de Riesgo
EMBI
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
BTG 527 0% 127
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 329 0Pb 113 Pb
Oro 1,782.84 0.4% -2.9% EMBI+ 381 0 Pb 25 Pb
Petroleo WTI 71.67 1.0% 53.2% EMBI+ Colombia 329 0Pb 109 Pb
Petroleo BRENT 75.27 1.1% 49.8% EMBI+ Per( 141 0 Pb 12 Pb
eV st 51 0% =
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 216 0 Pb -1 Pb
COP 3,900.00 -0.1% 14.0%
BRL 5.61 0.5% 11.8%
o 20,88 o X
JPY 113.44 0.0% 8.8% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1.13 0.2% -6.8% CDS Colombia 201 1 Pb 112 Pb
cos Perd 5 L za 00
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 221 0Pb 66 Pb
VIX 18.69 -13.4% -17.0% CDS México 101 -1 Pb 11 Pb
MOVE 74.36 -6.5% 57.7% CDS Chile 87 0 Pb 39 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda plblica externa de la
Replblica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o

cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



