es de todos

Informacién de mercado / IRC ColnaR T AT @ El emprendimiento
Republica de Colombia / : 4 d

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

martes, 9 de marzo de 2021

Noticias del dia

En Estados Unidos, los rendimientos del Tesoro de EE.UU. cayeron, retrocediendo desde los recientes maximos de 13 meses ya que los inversionistas compraron bonos después de una subida, la
cual el mercado ha considerado excesiva. Desde finales de enero, el rendimiento a 10 afios ha subido cerca de 60 puntos basicos. El repunte de los bonos del Tesoro se produjo antes de la
subasta de deuda estadounidense a 10 y 30 afios que tendra lugar el miércoles y el jueves, y en la que los inversionistas trataran de cubrir las enormes posiciones cortas de ambos vencimientos
que en la semana fueron cercanas a 45 billones de délares. En relacion con lo anterior, en la parte media de la curva los rendimientos han subido y segun analistas, el aumento de los
vencimientos en los rendimientos intermedios, de 5 a 7 afos en EE.UU., sugiere que el mercado esta valorando una subida de los tasas de interés antes de lo previsto. El mercado de futuros
del euro-délar, que sigue las expectativas de los tipos de interés a corto plazo, ha descontado un 90% de probabilidades de que se produzca una subida de tipos en diciembre de 2022,
descontando totalmente esa subida para marzo de 2023.

En Europa, la economia de la zona euro se contrajo mas de lo estimado anteriormente en los Gltimos tres meses de 2020 en comparacion con el trimestre anterior, ya que el consumo de los
hogares se hundié debido a los cierres de COVID-19. En otras noticias, los datos el martes mostraron que el Banco Central Europeo, que no aumento el ritmo de sus compras de emergencia la
semana pasada, apenas increment6 las compras incluso antes de restar la deuda que vencia durante el periodo, lo que crea nuevos interrogantes sobre la resolucion del BCE para frenar la
venta del mercado de bonos. Finalmente, el aeropuerto britanico de Heathrow anunci6 que recaudo 486,26 millones de ddlares en bonos con vencimiento en 2028, mientras refuerza sus
finanzas afectadas por la pandemia, antes de la reapertura de los viajes internacionales en mayo.

En Colombia, Fitch Ratings informé que revisara la calificacion de Colombia tras la aprobacion de la reforma fiscal. Richard Francis, Analista para Colombia dijo "Evaluaremos la reforma fiscal
y el resultado de las revisiones a la regla fiscal, en combinacion con la perspectiva de crecimiento a mediano plazo para resolver la perspectiva negativa.” En otras noticias, con el objetivo de
acelerar y dinamizar el proceso de vacunacion en el territorio nacional, este miércoles 10 de marzo se radicara en el Congreso de la Replblica una iniciativa que busca autorizar a empresas

- privadas la importacion de dosis contra el Covid-19. Finalmente, en octubre de 2020 se alcanzé un maximo histérico de 80,2 millones de cuentas de ahorro en el sistema financiero; el Fondo
de Garantia de Instituciones Financieras (Fogafin) informé que durante la pandemia hubo un marcado ascenso en el nimero de cuentas de ahorro y de cheques, con un aumento de mas de 12
millones en el dltimo afo.

asunto, ya que busca reducir las importaciones e impulsar la fabricacion local. En otras noticias, se espera que la produccion de petréleo crudo de EE.UU. caiga en 160.000 barriles por dia
(bpd) en 2021 a 11,15 millones de bpd, dijo el martes la Administracién de Informacion Energética de EE.UU. (EIA), un descenso menor que su prevision mensual anterior de una caida de
290.000 bpd. La agencia dijo que espera que el consumo de petroleo y otros combustibles liquidos en EE.UU. aumente en 1,41 millones de bpd a 19,53 millones de bpd en 2021, el mismo
aumento que su prevision anterior. Finalmente, la India ha pedido a las refinerias estatales que aceleren la diversificacion de las importaciones de petrdleo para reducir gradualmente su
dependencia de Oriente Medio después de que la OPEP+ decidiera la semana pasada continuar en gran medida con los recortes de produccién en abril. India, el tercer mayor importador y
consumidor de petréleo del mundo, importa alrededor del 84% de sus necesidades globales de crudo.

% En commaodities, India impondra un arancel aduanero del 40% a los modulos solares y del 25% a las células solares a partir de abril de 2022, segln fuentes de la industria familiarizadas con el

Tes Globales

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread TES
14-abr-21 7,75% COP 2.467 0,10 100,43 3,16% 3Pb
21-mar-23 4,38% COP 1.000 2,03 102,27 3,20% 3Pb
28-jun-27 9,85% COP 1.924 6,31 124,97 5,11% 3Pb

* ELmonto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canies v/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
12-jul-21 4,375% USD 1.285 0,34 100,94 1,61% 152 Pb 59 Pb 3 Pb
15-mar-23 2,625% USD 1.000 2,02 102,22 1,50% 120 Pb -4 Pb -49 Pb
26-feb-24 4,000% USD 2.100 2,96 105,97 1,92% 143 Pb -7 Pb -53 Pb
21-may-24 8,125% USD 1.000 3,20 118,74 2,04% 163 Pb -6 Pb -36 Pb
28-ene-26 4,500% USD 1.500 4,89 109,09 2,51% 168 Pb -1Pb -48 Pb
25-abr-27 3,875% USD 2.400 6,13 106,22 2,76% 173 Pb -3 Pb -54 Pb
15-mar-29 4,500% USD 2.000 8,02 108,29 3,31% 197 Pb -5 Pb -47 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 8,89 97,00 3,39% 201 Pb -2 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 10,10 97,06 3,47% 199 Pb -1Pb N/A
18-sep-37 7,375% USD 1.818 16,53 130,01 4,74% 352 Pb 65 Pb 41 Pb
18-ene-41 6,125% USD 2.500 19,86 116,79 4,80% 400 Pb 127 Pb 93 Pb
26-feb-44 5,625% USD 2.500 22,96 111,42 4,80% 305 Pb 39 Pb 2 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 24,27 104,31 4,70% 345 Pb 92 Pb 55 Pb
15-may-49 5,200% USD 1.800 28,18 107,62 4,71% 245 Pb -5Pb -36 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.500 30,18 92,41 4,59% 232 Pb -8 Pb N/A
15-feb-61 3,875% USD 1.300 39,93 86,75 4,60% 232 Pb -8 Pb N/A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento Cupén Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 5,04 113,12 1,18% 166 Pb 3 Pb -24 Pb
* En millones

** Spread sobre curva UST interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacion diaria  Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 0,25 -100 Pb Dow Jones 31.833 0,1% 33,5%
LIBOR 3 meses 0,18 0 Pb -59 Pb S&P 3.875 1,4% 41,1%
LIBOR 6 meses 0,20 0 Pb -73 Pb FTSE 6.730 0,2% 12,8%
SOFR (overnight) 0,02 0 Pb -107 Pb Nikkei 29.028 1,0% 47,4%
Tesoros 2 afos 0,16 -0,4 Pb -22 Pb MEX 47.104 0,1% 21,6%
Tesoros 5 afos 0,81 -4,8 Pb 33 Pb Bovespa 111.331 0,7% 29,4%
Tesoros 10 afos 1,53 -6,4 Pb 99 Pb COLCAP 1.342 0,4% -0,2%
Commodities, Divisas y Volatilidad Indicadores de Riesgo
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.716,10 1,9% 2,1% EMBI G 342 1Pb -103 Pb
Petroleo WTI 64,01 -1,6% 105,6% EMBI G Colombia 247 -3 Pb -37 Pb
Petroleo BRENT 67,52 -1,1% 96,5% EMBI+ 387 1Pb -60 Pb
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual EMBI+ Peru 155 -2 Pb -25 Pb
COP 3.594,00 -0,3% -5,7% EMBI+ Brasil 324 1Pb 12 Pb
BRL 5,81 -0,2% 23,0% EMBI+ México 231 -2 Pb -71 Pb
JPY 108,48 -0,4% 6,0% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 1,19 0,5% 3,9% CDS Colombia 125 -8 Pb -49 Pb
VIX CDS Perii 77 -5 Pb -24 Pb
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual CDS Brasil 214 -1Pb 28 Pb
VIX 24,03 -5,7% -55,9% CDS México 114 -6 Pb -55 Pb
CDS Chile 57 -3Pb -43 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes piblicos y peridicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda piiblica externa de Ia Repiblica de Colombia, tales como precios,
spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacién general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocién comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u
obligacion de la Repiiblica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacin financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacién-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico no asume ningn tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cudles versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es
posible que a su circulacién y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacién a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito piblico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la
posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deberd sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.




