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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el Secretario de Comercio, Wilbur Ross, declard durante la conferencia anual del departamento en Washington que el pais emitiria
licencias que autorizarian la venta de productos Huawei en Estados Unidos, una vez no haya amenazas a la seguridad de la nacion; no obstante, Ross
indicé que la firma permaneceria en la lista negra hasta un nuevo aviso. En otras noticias, la Federacion Nacional de Negocios Independientes (NFIB)
anuncio que el Indice de Optimismo de las Pequefas empresas para el mes de junio fue de (103,3 puntos), el cual presentd una reduccion de (1,7
puntos) respecto al mes anterior. Por su parte, el indice de Ventas Minoristas interanual de Redbook Research Inc. presenté una caida, pasando de
(5,5%) a (6,2%). En el mercado de renta variable, el Dow Jones (-0,08%) cerré en 26.783,49 puntos, el S&P 500 (+0,12%) llegd hasta 2.979,63 puntos vy,
el NASDAQ (+0,54%) quedd en 8.141,72 unidades. En el mercado de renta fija, el benchmark a 10 afos se ubicé en 2,06% con una variacion de (+1,2pb)
y el benchmark a 30 afnos termino en 2,54% con una variacion de (+0,71pb).

En Europa, el economista en Jefe del Banco Central Europeo (BCE), Philip Lane, declaro que el BCE esta listo para actuar y que tiene los instrumentos
necesarios para mantener la inflacion en el objetivo del (2%). Por otro lado, el miembro de la Comision Europea encargado del proyecto “Euro y
Dialogo Social”, Valdis Dombrovskis, afirmé que las economias de la Unidn Europea (UE) crecerian este y el proximo ano; no obstante, argumento que
los riesgos estarian presentando una tendencia al alza, afectando el crecimiento de las economias si estos riesgos se materializan. Finalmente, el
Instituto Nacional de Estadistica italiano (Istat) reportd que para el mes de mayo las ventas minoristas presentaron una contraccion de (-0,7%),
situandose por debajo de las expectativas de los economistas de (0,2%) y siendo éste el cuarto mes consecutivo en el que se presentan reducciones. En
el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (-0,4%) cerré en 3.509,75 puntos, en Reino Unido el FTSE 100 (-0,17%) cerré en 7.536,47puntos y, en
Alemania el DAX (-0,85%) cerro en 1.2436,5 unidades.

En Asia, se agravo la disputa diplomatica entre Japdn y Corea del Sur en la cual se resalta una posible interrupciéon de suministros de teléfonos
inteligentes y chips a nivel mundial. La disputa empeor6 cuando en Tokyo se concedid la transferencia de fluoruro de hidrégeno, un producto quimico
cubierto por restricciones de dicha region que puede ser utilizado en armas quimicas, por parte de Corea del Sur a Corea del Norte, el cual tiene
recientes restricciones a la exportacion desde Japon. Segln Hiroshige Seko, Ministro de Industria de Japon, se espera que se apliquen medidas
comerciales a Corea del Sur segln sus actos consiguientes. Por su parte, segin estadisticas recientes de China Central Depositary and Clearing, la
cantidad de bonos chinos mantenidos por inversionistas extranjeros alcanzd un nivel récord de (CNY ¥1,65 billones), unos (US $240 mil millones); la
inversion de las instituciones extranjeras en bonos chinos aumenté en (CNY ¥34.000 millones), alrededor de (US $5.000 millones) en junio de este afio.
En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 21565,15 puntos, con una variacion diaria de (+0,14%), mientras que, el CSI 300 retrocedio (-
0,25%) para llegar a 3793,13 unidades.

En América Latina, el Gobierno chileno redujo las expectativas de crecimiento para el 2019 de (3,5%) a (3,2%) como resultado en la caida del comercio
global y de los bajos precios del cobre; segun el Ministro de Hacienda, Felipe Larrain, se espera que para el segundo semestre del afo la actividad
economica muestre signos de recuperacion. Por su parte, segun el Instituto de Estadistica y Geografia mexicano (INEGI), la inflacion interanual para el
mes de junio creci6 un (3,95%), por debajo del (4,28%) registrado en el mes de mayo, como resultado de un incremento en los precios del pollo,
aguacate y transporte aéreo. Finalmente, Carlos Urzlia, ex- Secretario de Hacienda mexicano presento su renuncia, argumentando que “se han tomado
decisiones de politica publica sin el suficiente sustento”. En el mercado de renta variable, el Colcap (+0,49%) cerro en 1.588,9 puntos. En el mercado
de divisas, el peso colombiano se deprecio (+0,01%), quedando en 3.218,8 pesos por ddlar.

Con respecto a commodities, segin la Administracion de Informacion de Energia (EIA), la produccion de petrdleo de Estados Unidos, se incrementara a
(12,36 millones de bpd) en 2019, ubicandose en maximos historicos; adicionalmente, la EIA indico que la demanda de petréleo y otros combustibles
aumentara desde (20,45 millones de bpd) a (20,70 millones de bpd). El precio de referencia WTI, con una variacion de (+0,61%) cerré en US$58,01 por
barril y, el Brent, con una variacion de (+0,31%) cerro en US$64,31 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,18%) se ubicé en US$1.396,95

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Tes Globales

Spread Sobre

Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 1,76 104,67 4,90% 172 42,63
21-mar-23 4,4% 1000 3,70 97,42 5,15% 324 22,49
28-jun-27 9,9% 1924 7,97 126,37 5,65% 733 -5,78

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Var

Fecha de vto. Cupén  Vigente* Vida media Precio Rdto DVSJ** G - Spread**  |-Spread*** Var. Anual
Spreads Spreads
25-feb-20 11,750% 796 0,63 105,57 2,74% 65 75 35,1 -17 4
12-jul-21 4,375% 2000 2,01 103,40 2,63% 199 71 62,9 -5 -15
15-mar-23 2,625% 1000 3,68 99,65 2,72% 348 85 85,9 -2 1
26-feb-24 4,000% 2100 4,63 104,80 2,88% 443 100 97,9 -1 -4
21-may-24 8,125% 1000 4,87 123,15 2,98% 510 109 112,4 1 -7
28-ene-26 4,500% 1500 6,55 108,06 3,13% 615 118 120,4 0 2
25-abr-27 3,875% 2400 7,79 104,39 3,23% 702 124 129,7 2 -1
15-mar-29 4,500% 2000 9,68 109,39 3,36% 1089 129 134,7 2 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,19 137,09 4,39% 1540 212 219,6 0 0
18-ene-41 6,125% 2500 21,53 124,69 4,35% 1615 200 211,7 0 -3
26-feb-44 5,625% 2500 24,63 119,32 4,34% 1701 192 208,3 0 -4
15-jun-45 5,000% 4500 25,93 111,15 4,28% 1676 183 202,8 0 -4
15-may-49 5,200% 1500 29,85 114,67 4,32% 1842 178 206, 1 1 N/A

*En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.
*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en ddlares

**** Pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G- Spread** I|-Spread*** V18 Var. Anual

22-mar-26 3,875% 1350 6,70 118,29 1,04% 711 139 106 -88% -25
* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. **** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento
Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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Renta Variable, Divisas y Commodities

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Dow Jones 26.783,49 -0,08% 8,10%
S&P 2.979,63 0,12% 7,02%
FTSE 7.536,47 -0,17% -1,97%
Nikkei 21.565,15 0,14% -2,85%
MEX 42.818,66 -1,77% -13,03%
Bovespa 104.530,20 0,42% 39,35%
COLCAP 1.588,90 0,49% 2,15%
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Tasas de interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Swap 10 afos 2,01 1,6 pb -93 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 50 pb
LIBOR 3 meses 2,34 2,6 pb 1pb

LIBOR 6 meses 2,26 4,7 pb -25 pb
Tesoros 2 afios 1,92 2,6 pb -64 pb
Tesoros 5 afios 1,89 2,9 pb -86 pb
Tesoros 10 afios 2,07 2,2 pb -79 pb
Tesoros 30 afios 2,54 1,4 pb -42 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.399,40 -0,04% 11,10% EMBI G 357,13 4pb -17 pb
Plata 15,07 0,64% -6,14% EMBI G Colombia 174,00 1 pb -1pb
Petroleo WTI 58,42 1,58% -20,89% EMBI+ 403,62 10 pb 12 pb
Petroleo BRENT 64,60 0,76% -17,25% EMBI+ Colombia 172,00 1 pb -4 pb

EMBI+ Peru 92,00 -3pb -39 pb
EMBI+ Brasil 229,00 -6 pb -76 pb
EMBI+ México 198,00 3pb 3pb

EMBI+ Argentina 785,00 -20 pb 219 pb

Monedas Spot

indicador  Hoy _Variacion diaria _Variacion Anual
cop 3.218,80 0,01% 11,57% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

BRL 3,80 -0,34% -1,99% CDS Colombia 90,93 -1pb -18 pb

MXN 19,15 1,26% -0,19% CDS Pert 54,59 -1pb -33 pb

JPY 108,88 0,15% -1,78% CDS Brasil 140,73 -5 pb -110 pb

EUR 1,12 -0,06% -4,63% CDS México 117,45 3pb 1pb

CDS Chile 39,59 0pb -20 pb

VIX 14,09 0,93% 11,03% CDS Argentina 901,70 -15 pb 484 pb
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Fuente: Bloomberg
Fecha de actualizacion: 9 de julio de 2019

Fuente: Bloomberg
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Subdireccion de Financiamiento Externo y Relaciones con Inversionistas

Elaborado por:

Vanessa Mogollon Juliana Fajardo

Pasante Pasante
Vanessa.Mogollon@minhacienda.gov.co laura.fajardo@minhacienda.gov.co
Juan Pablo Cadena Andrés Otalora

Pasante Pasante
Juan.Cadena@minhacienda.gov.co andres.otalora@minhacienda.gov.co
Manuel Fernando Ruiz Pedraza Juliana Lépez Cortés

Asesor Asesor
Manuel.Ruiz@minhacienda.gov.co Juliana.Lopez@minhacienda.gov.co
Camila Erazo Alvarez Vanessa Licht Tellez

Subdirectora Asesor
Camila.Erazo@minhacienda.gov.co Vanessa.Licht@minhacienda.gov.co

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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