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Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron cambiando la tendencia a la baja de las Gltimas 8 sesiones. Esta tendencia se
explica por preocupacion torno en una recuperacion economica mas débil y por el aumento de las infecciones por COVID-19 en muchos lugares del
mundo. El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios subié 7 puntos basicos, hasta 1,358%, recuperandose de los niveles minimos alcanzados
durante los Ultimos 5 meses. El mercado esta a la espera de las subastas de bonos del Tesoro de EE.UU. de la proxima semana, ya que estas podrian
aliviar la oferta y subir los niveles actuales de los rendimientos. El lunes se subastaran USD 38.000 millones en bonos a 10 afos, y el martes USD
24.000 millones en bonos a 30 aios. Por otra parte, hoy entraron USD 780.600 millones al Sistema de Recompra a un Dia de la Reserva Federal, dato
que se situd muy por debajo del récord de USD 992.000 millones del miércoles pasado. Finalmente, segln la Reserva Federal, la escasez de
materiales y las "dificultades de contratacidn” estan frenando la recuperacion econdmica de Estados Unidos tras la pandemia de COVID-19 y han
impulsado un episodio "transitorio” de inflacion.

Segun informo la Oficina de Estadisticas Nacionales de Gran Bretafa, las exportaciones de bienes a la Union Europea, excluyendo los metales
preciosos, aumentaron a GBP 14.000 millones (USD 19.400 millones) en mayo de manera desestacionalizada, su mayor nivel desde octubre de 2019 y
casi el doble del registrado en enero. Por otra parte, la deuda pUblica alemana, alcanzo la mayor caida de rendimientos en las Ultimas dos semanas,
ya que los inversionistas consideran que la recuperacion de la crisis de COVID-19 sera mas larga de lo esperado. El rendimiento de la deuda alemana
a 10 afos subid 2 puntos basicos, hasta situarse en -0,29%. Por Gltimo, segin muestran las actas de la reunion del 10 de junio del Banco Central
europeo publicadas hoy, los funcionarios del Banco Central Europeo (BCE) debatieron un recorte de los estimulos debido a la recuperacion
economica, pero al final se lleg6 a un acuerdo para mantener el nivel actual de apoyo monetario.

En Colombia, los fondos de capital extranjero compraron bonos soberanos (TES) por COP 2,64 billones en junio, siendo el segundo mayor tenedor de
deuda publica colombiana después de los fondos de pensiones. Con corte a junio de 2021, los fondos extranjeros tenian COP 95,78 billones, 21,01
billones mas que en el mismo periodo del afo pasado. En otras noticias, el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) aprobd un préstamo de USD
500 millones al gobierno colombiano para su transformacion digital. Finalmente, el dolar bajo $21, el sistema Set-Fx mostré que la divisa cerré en
promedio en $3.829,35.

En commodities, los precios del petroleo subieron por segundo dia consecutivo, ya que el mercado reaccion6 a la caida de los inventarios
estadounidenses y a las sefales de una fuerte demanda asiatica, tanto de China como en la India. Los futuros del crudo Brent subieron 1,49 délares,
o un 2%, a 75,60 ddlares por barril. Los futuros del West Texas Intermediate subieron 1,67 dolares, o un 2,3%, a 74,61 dolares por barril. El petréleo
llegd a un maximo de seis afios a principios de esta semana, después de que la OPEP+ decidiera mantener los niveles actuales de produccion de
petroleo, lo que aumento la preocupacion por la escasez de suministro. La subida de los precios del petrdleo esta explicada por el aumento del
consumo de combustible en paises como Estados Unidos, India y China durante el verano. Por otra parte, nuevas restricciones se estan presentando
en Asia por el aumento de casos de COVID-19 de variante Delta. Tailandia ordené medidas mas estrictas para contener un aumento de nuevos casos,
mientras que Corea del Sur esta elevando las restricciones al distanciamiento social al maximo nivel en Seul durante dos semanas a partir del lunes.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4.38% COP 1,000 1.70 99.73 4.53% 3 Pb
28-jun-27 9.85% COP 1,924 5.97 118.06 6.14% 4 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canies v/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Anual Spreads
15-mar-23 2.625% usD 1,000 1.68 101.87 1.50% 116 Pb 6 Pb -65 Pb
26-feb-24 4.000% USD 1,566 2.63 105.53 1.84% 132 Pb 5Pb -78 Pb
21-may-24 8.125% usD 1,000 2.87 117.64 1.79% 138 Pb 5Pb -97 Pb
28-ene-26 4.500% usD 1,500 4.55 108.99 2.40% 163 Pb 2 Pb -68 Pb
25-abr-27 3.875% usD 1,897 5.79 105.75 2.79% 187 Pb 1 Pb -51 Pb
15-mar-29 4.500% UsD 2,000 7.68 108.55 3.23% 204 Pb -2 Pb -58 Pb
30-ene-30 3.000% UsD 1,543 8.56 97.40 3.35% 210 Pb -3 Pb -36 Pb
15-abr-31 3.125% USD 2,540 9.77 97.29 3.45% 210 Pb -2Pb -40 Pb
22-abr-32 3.250% uUsD 2,000 10.79 97.32 3.55% 214 Pb -3 Pb N/A
18-sep-37 7.375% usD 1,818 16.19 130.35 4.68% 297 Pb 1Pb -35Pb
18-ene-41 6.125% uUsD 2,500 19.53 117.27 4.76% 286 Pb 0Pb -28 Pb
22-feb-42 4.125% usD 1,000 20.62 96.48 4.39% 247 Pb -3 Pb N/A
26-feb-44 5.625% uUsD 2,500 22.63 112.31 4.73% 279 Pb -1 Pb -24 Pb
15-jun-45 5.000% USD 4,500 23.93 105.48 4.62% 268 Pb 0 Pb -18 Pb
15-may-49 5.200% usD 1,800 27.85 108.61 4.65% 267 Pb 0Pb -14 Pb
15-may-51 4.125% usD 1,500 29.85 94.09 4.49% 250 Pb 0 Pb -22 Pb
15-feb-61 3.875% USD 1,300 39.60 88.80 4.48% 249 Pb -3 Pb N/A

Bono Global denominado en Euros

Rendimiento

Fecha de vencimiento
22-mar-26

p
3.875%

Vigente*
EUR 1,350

Vida Media
4.70

Precio
111.08

1.42%

G - Spread**
195 Pb

Var. Ayer Spreads
0 Pb

Var. Anual Spreads
-62 Pb

* En millones

** Spread bonos en ddlares sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador Hoy (%) Variacién diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacién diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 0.25 0 Pb Dow Jones 34,870 1.3% 35.6%
LIBOR 3 meses 0.12 0Pb -15 Pb S&P 4,370 1.1% 38.6%
LIBOR 6 meses 0.16 0 Pb -35 Pb FTSE 7,122 1.3% 17.7%
SOFR (overnight) 0.05 0Pb -5 Pb Nikkei 27,940 -0.6% 24.0%
Tesoros 2 anos 0.22 2 Pb 6 Pb MEX 49,768 0.4% 35.3%
Tesoros 5 anos 0.79 4 Pb 50 Pb Bovespa 125,428 0.0% 26.5%
Tesoros 10 anos 1.36 7 Pb 75 Pb COLCAP 1,293 0.7% 13.1%
Tesoros 20 anos 1.91 7 Pb 82 Pb
Tesoros 30 anos 1.99 6 Pb 68 Pb Indicadores de Riesgo
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variaciéon Anual
eI G 20 57 106 7
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 261 -1Pb -30 Pb
Oro 1,808.32 0.3% 0.3% EMBI+ 363 -5 Pb -74 Pb
Petroleo WTI 74.56 2.2% 88.2% EMBI+ Colombia 270 0Pb -26 Pb
Petroleo BRENT 75.55 1.9% 78.4% EMBI+ Per(i 134 -4 Pb -14 Pb
ENET s 359 10 S5
Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual EMBI+ México 207 -4 Pb -105 Pb
Cop 3,831.00 -0.3% 5.7%
BRL 5.26 0.0% -1.6%
MXN 19.87 -0.6% -12.2% CDS 5 afios
JPY 110.14 0.4% 2.7% Indicador Hoy Variacion diaria Variaciéon Anual
EUR 1.19 0.3% 5.2% CDS Colombia 139 1 Pb 8 Pb
Cos e & 0% i
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 174 0 Pb -63 Pb
VIX 16.18 -14.8% -44.7% CDS México 93 -1 Pb -56 Pb
MOVE 59.92 -2.9% 19.7% CDS Chile 59 0Pb -16 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda plblica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o
cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes.
Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliqguen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede
entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas,

transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



