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Resumen de Mercado

En Estados Unidos, el presidente de la Reserva Federal en Dallas, Robert Kaplan, se refirio a su postura a favor de frenar la subida de las tasas de interés, entre las
razones expresadas por Kaplan, se encuentran el estimulo fiscal producto de los cortes en impuestos y el impacto residual de las alzas previas de la tasa por parte de
la FED. Seguin Kaplan, la desaceleracion en el crecimiento global, unas condiciones financieras mas ajustadas y la probabilidad de que los recortes de impuestos no
tengan un impacto considerable sobre la productividad, apoyan su prevision de un crecimiento del (2%) de la economia norteamericana durante 2019. Por otra parte,
el Departamento de Trabajo, publico la cifra de estadounidenses que realizaron solicitudes de subsidios por desempleo, los pedidos bajaron en (-19.000) a una cifra
desestacionalizada de (234.000) durante la semana que culminé el 2 de febrero, luego de lograr su maximo de un afio y medio previamente. En el mercado de renta
variable, el Dow Jones (-0,86%) cerr6 en 25.171,97 puntos, el S&P 500 (-1,05%) llegd hasta 2.702,97 puntos y, el NASDAQ (-1,18%) quedd en 7.288,35 unidades. En el
mercado de renta fija, el benchmark a 10 afos se ubico en 2,66% con una variacion de (-3,92pb) y el benchmark a 30 afios termind en 3% con una variacion de (-
3,63pb).

En Europa, la Union Europea en su boletin econoémico trimestral, recorté sus pronésticos sobre crecimiento e inflacion de la zona euro para el afno 2019 y 2020, esto
debido a desaceleracion de los paises mas importantes del bloque producto de tensiones comerciales y el crecimiento de la deuda publica. La comisiones estimé una
desaceleracion en el crecimiento llegando al (1,3%) este afo, frente al (1,9%) del afio anterior y espera un crecimiento de (1,6%) para 2020; a su vez, espera que el
crecimiento de la zona euro excluyendo a Reino Unido caiga al (1,5%) durante este afo. Por su parte, el Banco de Inglaterra redujo su prondstico de crecimiento al
(1,2% para el 2019, frente al (1,7%) que pronosticado en noviembre, el Banco también reitero que se esperan subidas graduales y limitadas en sus tipos de interés,
siempre que se evite un Brexit desordenado. Por otra parte, segiin datos de la Oficina Federal de Estadisticas de Alemania, la produccion industrial bajo un (0,4%) en
diciembre por cuarto mes consecutivo, haciendo mas probable la contraccion del pais durante el cuarto trimestre, entrando a un periodo de recesion debido a la
caida en el crecimiento durante el tercer trimestre de 2018. En el mercado de renta variable, el Euro Stoxx (-1,93%) cerr6 en 3.150,76 puntos, en Reino Unido el
FTSE 100 (-1,11%) cerrd en 7.093,58 puntos y, en Alemania el DAX (-2,67%) cerrd en 1.1022,0 unidades.

En Asia, dos funcionarios estadounidenses y una fuente cercana a las negociaciones, indicaron que existe una baja probabilidad de que el presidente Donald Trump y
su homologo chino Xi Jinping se relnan antes del plazo pactado para el primero de marzo, adicionalmente, el asesor econémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, dijo
que los dos lideres se reuniran mas tarde pero que por el momento se mantendra una distancia. En el mercado de renta variable, el Nikkei se situé en 20751,28
puntos, con una variacion diaria de (-0,59%), mientras que, el CSI 300 avanzd (+1,43%) para llegar a 3247,397 unidades

En América Latina, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia de México (INEGI) anuncid, el indice de Precios al Consumidor para enero del 2019 mostrando un
aumento mensual de (0,09%) asi como una inflaciéon anual de (4,37%) en el mismo periodo de 2018, presentando unas variaciones correspondientes de (0,53%)
mensual y (5,55%) anual respectivamente. Adicionalmente, el Banco de México reportd que mantendria estable la tasa de interés interbancaria ubicandola en
(8,25%), esto debido a la incertidumbre que se tiene con Estados Unidos junto con la evolucion de las condiciones en la economia. Por su parte, el Gobierno de
Colombia presento al Congreso el Plan Nacional de Desarrollo, el plan contempla un crecimiento econémico de (3,6%) anual, asi como una reduccion al desempleo
pasando de (9,7%) en 2018 a (7,9%) en 2019, de igual manera, el gobierno aportara (USD $23,678 millones) y el sector privado (USD $11,874 millones), lo cual
corresponde a (66,6%) para el gobierno y un (33,4%) para el sector privado. Continuando con Colombia, el Banco de la Republica publico, las minutas de la Gltima
reunion de politica Monetaria en donde se decidié mantener la tasa de interés interbancaria en (4,25%), en dichas minutas, se informé que el crecimiento econémico
estaria cercano al (3,5%) y que la reactivacion econémica sigue en curso pero a un ritmo débil ademas resalto el comportamiento de la inflacion a finales de 2018 y
se mostraron preocupados con el aumento inesperado del déficit en cuenta corriente. En el mercado de renta variable, el Colcap (-0,94%) cerr6 en 1.474,85 puntos.
En el mercado de divisas, el peso colombiano se deprecio (+0,38%), quedando en 3.117,7 pesos por dolar.

Con respecto a Commodities, segin fuentes de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), Arabia Saudita el mayor exportador petréleo, recorto su
produccion en (400,000 bpd) en el mes de enero como parte de un acuerdo del grupo petrolero para reducir el bombeo, equilibrar el mercado, y respaldar los
precios; asi mismo, Arabia Saudita inform6 que bombeé (10,4 millones de bpd) en el mes de enero frente a una produccion de (10,643 millones bpd) en el mes
anterior, lo que represent6 una disminucion de (70,000 bpd), cumpliendo asi con el acuerdo realizado con la OPEP. Por otro lado Rick Hessling, vicepresidente de la
refineria estadounidense Marathon Petroleum Corp (MLP), informé que reemplazaran la produccion de crudo importado de Venezuela, con petréleo de Oriente Medio
y otros paises de América Latina. Por otra parte, el ministro de Energia ruso Alexander Novak, dijo que para el mes de abril, se podria discutir un texto definitivo que
aborde una cooperacion sin limite con la (OPEP). El precio de referencia WTI, con una variacion de (-2,52%) cerr6 en US$52,65 por barril y, el Brent, con una
variacion de (-1,6%) cerré en US$61,69 por barril. En cuanto al oro, con una variacion de (-0,41%) se ubico en US$1.309,92 por onza..

Fuente: Bloomberg,WSJ, Reuters,SEN (Banrep) y BVC.
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Spread Sobre

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento  DVO1
Tes Locales
14-abr-21 7,8% 2467 2,19 104,21 5,63% 207 45,46
21-mar-23 4,4% 1000 4,12 95,06 5,75% 346 5,03
28-jun-27 9,9% 1924 8,39 122,81 6,26% 732 -27,81

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vto. Cup6n Vigente* Vida media Precio Rdto DV*O*1 . G - Spread**  |-Spread*** X;;r Vasl;;r:::;:l
18-mar-19 7,375% 1000 0,11 100,38 3,95% 12 142 94,0 29 66
25-feb-20 11,750% 796 1,05 108,63 3,32% 109 81 55,9 17 -25
12-jul-21 4,375% 2000 2,43 102,21 3,42% 235 94 77,9 4 -2
15-mar-23 2,625% 1000 4,11 96,12 3,65% 370 119 109,8 5 6
26-feb-24 4,000% 2100 5,05 100,89 3,80% 458 134 124,4 6 9
21-may-24 8,125% 1000 5,29 118,75 4,14% 522 166 157,9 4 30
28-ene-26 4,500% 1500 6,98 102,96 4,01% 614 146 140,7 5 16
25-abr-27 3,875% 2400 8,22 98,30 4,12% 685 153 150,1 5 13
15-mar-29 4,500% 2000 10,11 101,98 4,26% 1026 160 157,3 6 N/A
18-sep-37 7,375% 1818 18,61 126,29 5,16% 1395 236 233,5 3 9
18-ene-41 6,125% 2500 21,95 113,49 5,10% 1434 223 226,1 3 9
26-feb-44 5,625% 2500 25,05 108,30 5,04% 1497 212 219,8 3 6
15-jun-45 5,000% 4500 26,36 100,39 4,97% 1464 204 213,9 3 6
15-may-49 5,200% 1500 30,27 102,79 3,02% 1564 201 219,2 3 N/A

* En millones de délares
** Spread sobre curva UST interpolada.

*** Spread sobre la tasa swap en USD (Mid USD Swap rate) interpolada a la vida media de los bonos colombianos en dolares
**** pérdida en dolares por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Bonos Global denominado en Euros

Fecha de vto. Cupén Vigente* Vida media Precio Rdto DVO1** G - Spread** I-Spread*** Var. Var. Anual
22-mar-26 3,875% 1350 7,13 114,27 1,73% 733 161 -86 0% -262

* En millones de euros ** Spread sobre BUND 10Y. *** Spread sobre Mid Swap 10Y. *** Pérdida en euros por cada millon de valor nominal del bono, ante un aumento de 1 pb en el rendimiento

Comportamiento de la Curva en Délares* Tes Locales vs. Tes Globales I-Spread vs. G-Spread
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Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual

Dow Jones 25.169,53 -0,87% 1,11%

S&P 2.706,04 -0,94% 0,91%

FTSE 7.093,58 -1,11% -2,55%
Nikkei 20.751,28 -0,59% -5,21%
MEX 43.669,31 -0,43% -10,84%
Bovespa 94.405,59 -0,24% 14,06%
COLCAP 1.474,11 -0,99% -3,46%

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Oro 1.308,90 -0,05% -0,21%
Plata 15,74 0,22% -3,10%
Petroleo WTI 52,65 -1,88% -14,79%
Petroleo BRENT 61,70 -1,58% -5,82%

Monedas Spot

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CcoP 3.117,70 0,38% 9,40%
BRL 3,72 0,45% 13,62%
MXN 19,09 -0,11% 1,54%
JPY 109,85 -0,11% 0,48%
EUR 1,13 -0,18% -7,53%
VIX 16,29 5,92% -41,25%
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Tasas de Interés

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
Swap 10 afos 2,68 -3,9 pb -17 pb
FED Funds Rate 2,50 0pb 100 pb
LIBOR 3 meses 2,74 -0,1 pb 95 pb
LIBOR 6 meses 2,78 -0,1 pb 78 pb
Tesoros 2 afios 2,49 -4,1 pb 36 pb
Tesoros 5 afios 2,46 -3,9 pb -9 pb
Tesoros 10 afios 2,66 -3,8 pb -18 pb
Tesoros 30 afios 3,00 -3,7 pb -12 pb

Indicadores de Riesgo
. Emwr_ |

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EMBI G 365,83 3pb 63 pb
EMBI G Colombia 194,00 31pb 9 pb
EMBI+ 377,90 5 pb 55 pb
EMBI+ Colombia 196,00 29 pb 10 pb
EMBI+ Peru 117,00 19 pb -4 pb
EMBI+ Brasil 245,00 28 pb -7 pb
EMBI+ México 217,00 23 pb 24 pb
EMBI+ Argentina 667,00 34 pb 251 pb

CDS 5 afos*

Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
CDS Colombia 121,53 2 pb 25 pb
CDS Pert 75,92 0pb 5 pb
CDS Brasil 171,29 3 pb 18 pb
CDS México 140,01 6 pb 37 pb
CDS Chile 49,40 2pb 3 pb
CDS Argentina 626,30 33 pb 377 pb
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CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos
donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos
informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede
considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u
operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencias
derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en
los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o
como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo
o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.
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