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martes, 6 de septiembre de 2022

Los rendimientos de los bonos referenciales del Tesoro de Estados Unidos subieron el martes a su nivel mas alto desde junio, ante las expectativas de que la Reserva
Federal -FED, continle con la subida de tasas de interés en su préxima reunion que tendra lugar a mediados de septiembre. También se anuncié que la FED permitira
la salida de 95.000 millones de doélares en bonos cada mes reduciendo su balance, incluyendo 60.000 millones en bonos del Tesoro y 35.000 millones en deuda
respaldada por hipotecas. El rendimiento de la deuda referencial a 10 afos se cotiz6 a 3,313%, su nivel mas alto desde el 21 de junio de 2022 . Por su parte, el
rendimiento de los bonos a dos afos, operaron en 3,486%, tras alcanzar el jueves el 3,551%, su cotizacién mas alta desde noviembre de 2007. En este sentido, la curva
de rendimiento entre los bonos a 2 y 10 aflos permanece invertida en -18 puntos basicos. En otras noticias, el sector de servicios de EE. UU. se expandi6 en agosto,
acorde al Instituto de Gestion de Suministros, el indice de servicios (PMI no manufacturero), subié a 56,9 desde 56,7, segun datos publicados el martes. Finalmente, el
indice ddlar subié un 0,094%, oscilando entre ganancias y pérdidas tras el anuncio de la FED.

En Europa los bonos del Reino Unido experimentan la mayor liquidacion desde marzo de 2020; Los rendimientos de los GILTS a 30 afios , aumentaron 17 puntos basicos,
ubicandose en3.374%. Asimismo, los rendimientos de referencia del GILT a 10 afos alcanzaron un maximo del 3,147 %, su nivel mas alto desde julio de 2011. Por otro
lado, los rendimientos de los bonos del gobierno aleman a largo plazo subieron el martes, después de una sesion volatil, los rendimientos alemanes bajaron entre 6 y
20 puntos basicos (pb), debido a que aminoraron las expectativas del aumento en la tasa de interés por parte del banco central europeo .

En Colombia el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE ) dio a conocer que la inflacion se siguio acelerando en agosto a una tasa de 10,84%, por un
nuevo aumento del precio de los alimentos. Esta es la inflacion mas alta desde abril de 1999 cuando la variacion anual se ubico en 11,17%; por divisiones de gasto, los
mayores aumentos fueron Alimentos y Bebidas no alcohélicas, que subieron 25,57%; los precios de los restaurantes y hoteles (15,73%) y los articulos para el hogar
(14,75%).

Los precios del petroleo cotizaron tanto con ganancias como pérdidas el martes, en medio de un panorama de incertidumbre por la destruccion de la demanda causada
por un crecimiento mundial mas débil, asi como el recorte de los niveles de produccion de la OPEP+ de 100.000 barriles por dia a partir del 1 de octubre. Por su parte,
los futuros del crudo estadounidense cotizaron un 1.2% mas alto, a 87.88 dolares el barril, mientras que el contrato del Brent caia un 1.7%, a 94.10 doélares. Por otro
lado, las importaciones de crudo a Espafia aumentaron un 22,1 % entre enero y julio frente al mismo periodo de 2021. Ademas, las importaciones precedentes de crudo
de los paises miembros de la OPEP crecieron en julio un 22,3 % y representan el 48,8 % del total. Asimismo, se incrementaron las importaciones de crudo
procedentes de paises que no forman parte de la OPEP, que crecieron un 31,8 %.

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4,38% COP 1.000 0,54 95,88 12,30% 12 Pb
28-jun-27 9,85% COP 1.924 4,81 88,47 13,21% 8 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2,625% usD 1.000 0,53 98,66 5,25% 188 Pb 7 Pb 51 Pb 67 Pb
26-feb-24 4,000% USD 1.566 1,47 97,66 5,68% 217 Pb 0Pb 50 Pb 75 Pb
21-may-24 8,125% usD 1.000 1,71 103,47 5,95% 244 Pb 7 Pb 77 Pb 98 Pb
28-ene-26 4,500% usD 1.500 3,39 94,18 6,43% 289 Pb -6 Pb 76 Pb 121 Pb
25-abr-27 3,875% UsD 1.897 4,64 89,16 6,63% 316 Pb -8 Pb 71 Pb 129 Pb
15-mar-29 4,500% usD 2.000 6,53 86,82 7,05% 362 Pb -8 Pb 97 Pb 161 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 7,40 76,25 7,19% 378 Pb -3 Pb 97 Pb 171 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 8,61 74,06 7,22% 384 Pb -3Pb 95 Pb 174 Pb
22-abr-32 3,250% USD 2.000 9,63 72,46 7,28% 392 Pb -3 Pb 103 Pb 178 Pb
18-sep-37 7,375% UsD 1.818 15,03 93,17 8,17% 461 Pb -3Pb 64 Pb 152 Pb
18-ene-41 6,125% USD 2.500 18,37 78,47 8,45% 476 Pb -1 Pb 84 Pb 181 Pb
22-feb-42 4,125% usD 1.000 19,46 61,39 8,10% 436 Pb -2 Pb 87 Pb 182 Pb
26-feb-44 5,625% USD 2.500 21,47 70,94 8,62% 490 Pb 2 Pb 101 Pb 201 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 22,78 65,61 8,42% 473 Pb -2 Pb 95 Pb 194 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.800 26,69 66,74 8,32% 473 Pb -4 Pb 92 Pb 193 Pb
15-may-51 4,125% usD 1.500 28,69 57,86 7,83% 430 Pb 0Pb 87 Pb 169 Pb
15-feb-61 3,875% USD 1.300 38,44 54,69 7,48% 397 Pb -1Pb 68 Pb 134 Pb

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento

22-mar-26

poén Vigente* \CERVGLIE] Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
3,875% EUR 1.350 3,54 95,52 5,29% 410 Pb -11 Pb 187 Pb 220 Pb

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Mercado Accionario

Indicador 5/09/2022 Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 2,50 0Pb 225 Pb Dow Jones 31.145 -0,6% -11,3%
LIBOR 3 meses 3,14 0Pb 303 Pb S&P 3.908 -0,4% -13,5%
LIBOR 6 meses 3,69 -1 Pb -11 Pb FTSE 7.300 0,3% 2,1%
SOFR (overnight) 2,29 0Pb 224 Pb Nikkei 27.627 -0,1% -7,7%
Tesoros 2 anos 3,51 12 Pb 329 Pb MEX 45.903 0,0% -11,6%
Tesoros 5 anos 3,45 16 Pb 263 Pb Bovespa 109.764 -1,0% -6,9%
Tesoros 10 afnos 3,35 16 Pb 198 Pb COLCAP 1.227 -0,5% -7,1%
Tesoros 20 anos 3,76 14 Pb 185 Pb
Tesoros 30 anos 3,51 16 Pb 152 Pb Indicadores de Riesgo

* La variacion diaria es con respecto al dia anterior.

Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 5/09/2022 Variacion diaria® Variacién Anual

eI G 0 o0 207
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 429 4 Pb 159 Pb

Oro 1.702,14 -0,6% -5,1% EMBI+ 442 1Pb 94 Pb

Petroleo WTI 86,85 0,0% 27,1% EMBI+ Colombia 413 5 Pb 139 Pb

Petroleo BRENT 92,82 -0,2% 29,5% EMBI+ Perd 182 3 Pb 44 Pb

Monedas Spot EMBI+ Brasil 281 0Pb .23 Pb

Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI+ Mexico 246 5 Pb 43 Pb
Ccop 4.481,00 -0,1% 17,9% * La variacion diaria es con respecto al dia anterior.
BRL 5,25 1,6% 1,6%
I 20,1 X X
JPY 142,80 1,9% 29,5% Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EUR 0,99 -0,5% -16,4% CDS Colombia 267 -3 Pb 134 Pb
Cos e 120 i 55 o
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual CDS Brasil 254 1Pb 77 Pb
VIX 26,91 5,7% 48,3% CDS México 156 -3 Pb 71 Pb
MOVE 133,54 10,6% 134,1% CDS Chile 134 -11 Pb 70 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes publicos y perioddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica externa de la
Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocién comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas 0

cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos

informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las

citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera senalar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



