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En Estados Unidos la tasa de desempleo disminuy6 mas de lo esperado, segin un informe del Departamento de Trabajo bajé a 5,4% demostrando
que el mercado laboral esta teniendo un rapido progreso hacia la recuperacion, ademas las nominas no agricolas aumentaron a 943.000 el mes
pasado. Por otra parte, el endeudamiento de los consumidores de Estados Unidos aumenté en junio de 2021 al maximo histérico registrado, el
crédito total aumentd en USD 37.700 millones con respecto al mes anterior. Finalmente, el presidente de la Fed de Dallas, Robert Kaplan, dijo
que la Fed debera recortar las compras mensuales de bonos del Tesoro en USD 10.000 millones y las de valores respaldados por hipotecas en USD
5.000 millones, poniendo fin al programa de compra de bonos en ocho meses, argumentando que la compra masiva de bonos esta provocando una
excesiva aceptacion de riesgo.

AR El banco central de Inglaterra decidié mantener las tasas de interés inalteradas en 0,1%, sin embargo, dijo que la inflacién alcanzara un pico
'«* ) *3 superior al esperado de alrededor del 4% y advirtio que necesitara iniciar un modesto endurecimiento de la politica monetaria en los proximos

anos. En relacion con la politica monetaria europea, el banco central de Rumania mantuvo su tasa de interés de referencia en 1,25%, pero dijo
que mantendra un estricto control sobre la liquidez del mercado monetario, ya que la inflacion a corto plazo sera considerablemente mas alta de
lo previsto anteriormente. Finalmente, el rendimiento de los bonos de referencia a 10 afos de Italia e Inglaterra se desplazé al alza 4,4 pbs y 7,8
pbs respectivamente.

En Colombia, el DANE reporté para julio de 2021 una inflacion mensual en 0,32%, cifra que representa tres veces el promedio de la inflacion
mensual para el periodo 2016-2020; la inflacion anual se situd en 3,97%, mientras que en el afo corrido se ubico en 3,47%. El director del DANE,
Juan Daniel Oviedo, dijo que las expectativas de los analistas fueron superadas, ya que uno de los factores que influyo en el alza de la inflacion
fue el precio del dolar. Con respecto a lo anterior, el dolar cerré a COP $3.949 lo cual representd un aumento de $38,54 frente a la TRM y alcanzo
un maximo en 12 meses. En cuanto a la recuperacion econémica, los colombianos estan gastando mas, BBVA reportd que en julio se registro el
gasto mas alto en el niUmero de transacciones con tarjetas débito y crédito desde que inicio la pandemia y supero el dato de 2019, pues el
consumo del mes aumentoé 17,6%.

incertidumbre sobre el crecimiento de la demanda. El WTI para entrega en septiembre baj6 81 centavos y se situé en USD 68,28 el barril; el Brent
para octubre cayo6 59 centavos y terminé la sesion a USD 70,70 el barril. Por otra parte, el Ministro de Finanzas de Irak, Ali Allawi, dijo que el
segundo productor de petroéleo de la OPEP ha reanudado conversaciones con el Fondo Monetario Internacional para obtener un préstamo de hasta
USD 4.000 millones para la recuperacién econdmica del pais. Finalmente, paises asiaticos como Indonesia, Tailandia y Japon estan lidiando con un
aumento de casos de COVID-19, pero los brotes de China han aumentado la preocupacién de los mercados de materias primas.

J ﬂ En commodities, el petréleo cayo, ya que la propagacion de la variante delta del COVID-19 en China y otras partes del mundo esta generando

Tes Globales

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento Spread sobre TES
21-mar-23 4.38% COP 1,000 1.62 100.32 4.15% 3Pb
28-jun-27 9.85% COP 1,924 5.90 118.24 6.07% 3Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aiio Corrido Var. Anual Spreads
15-mar-23 2.625% usD 1,000 1.61 101.57 1.63% 132 Pb 1 Pb 53 Pb 9 Pb
26-feb-24 4.000% UsD 1,566 2.56 104.75 2.08% 160 Pb 1Pb 61 Pb 1 Pb
21-may-24 8.125% usD 1,000 2.79 116.75 1.93% 153 Pb -3 Pb 44 Pb -23 Pb
28-ene-26 4.500% usD 1,500 4.48 108.64 2.45% 170 Pb -2 Pb 42 Pb -6 Pb
25-abr-27 3.875% usD 1,897 5.72 105.56 2.81% 193 Pb -1 Pb 53 Pb 3Pb
15-mar-29 4.500% usD 2,000 7.61 108.35 3.25% 211 Pb -2 Pb 51 Pb 3Pb
30-ene-30 3.000% usD 1,543 8.48 97.34 3.36% 217 Pb -1 Pb 62 Pb 22 Pb
15-abr-31 3.125% USD 2,540 9.69 97.26 3.46% 217 Pb -3 Pb 65 Pb 21 Pb
22-abr-32 3.250% usD 2,000 10.71 97.08 3.58% 223 Pb -1 Pb N/A N/A
18-sep-37 7.375% usD 1,818 16.12 128.98 4.78% 312 Pb -4 Pb 71 Pb 48 Pb
18-ene-41 6.125% usD 2,500 19.45 117.16 4.76% 293 Pb -4 Pb 66 Pb 44 Pb
22-feb-42 4.125% usD 1,000 20.54 95.75 4.44% 258 Pb -3 Pb N/A N/A
26-feb-44 5.625% usD 2,500 22.56 111.37 4.79% 291 Pb -4 Pb 73 Pb 54 Pb
15-jun-45 5.000% USD 4,500 23.86 104.17 4.71% 282 Pb -5 Pb 73 Pb 58 Pb
15-may-49 5.200% usD 1,800 27.78 107.17 4.73% 281 Pb -4 Pb 73 Pb 59 Pb
15-may-51 4.125% usD 1,500 29.78 92.87 4.56% 262 Pb -4 Pb 74 Pb 52 Pb
15-feb-61 3.875% USD 1,300 39.53 87.27 4.57% 263 Pb -3Pb N/A N/A

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento p Vigente* Vida Media Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Ao Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3.875% EUR 1,350 4.63 111.05 1.39% 204 Pb -6 Pb 34 Pb -34 Pb

* En millones
** Spread bonos en doélares sobre curva benchmark interpolada.

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Mercado Accionario
Indicador Hoy (%) Variacion diaria Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 0.25 0 Pb Dow Jones 35,209 0.4% 28.6%
LIBOR 3 meses 0.13 0 Pb -12 Pb S&P 4,437 0.2% 32.5%
LIBOR 6 meses 0.15 0Pb -29 Pb FTSE 7,123 0.0% 18.2%
SOFR (overnight) 0.05 0 Pb -4 Pb Nikkei 27,820 0.3% 24.1%
Tesoros 2 anos 0.21 1Pb 9 Pb MEX 51,114 0.0% 34.5%
Tesoros 5 anos 0.77 4 Pb 55 Pb Bovespa 122,810 1.0% 17.9%
Tesoros 10 afos 1.30 8 Pb 76 Pb COLCAP 1,227 -0.1% 7.4%
Tesoros 20 anos 1.86 9 Pb 88 Pb
Tesoros 30 anos 1.95 9 Pb 75 Pb Indicadores de Riesgo
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
EETG 519 4P 8 b
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 274 -2 Pb 43 Pb
Oro 1,763.03 -2.3% -14.6% EMBI+ 361 -3 Pb -38 Pb
Petroleo WTI 68.28 -1.2% 62.8% EMBI+ Colombia 277 -3Pb 42 Pb
Petroleo BRENT 70.70 -0.8% 56.8% EMBI+ Per( 148 -3 Pb 40 Pb
eV rast o 0P 220
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacion Anual EMBI+ México 211 -3 Pb -55 Pb
cop 3,967.10 1.3% 6.0%
BRL 5.23 -0.3% -1.9%
MXN 20.04 0.5% -10.5% CDS 5 anos
JPY 110.25 0.4% 4.5% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1.18 -0.6% -1.0% CDS Colombia 145 0Pb 21 Pb
o5 pers o4 %t 56
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 182 1Pb -34 Pb
VIX 16.15 -6.5% -28.7% CDS México 95 0Pb -39 Pb
MOVE 62.64 -1.5% 47.0% CDS Chile 70 0Pb 1Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Plblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo de la Nacion, distribuye informes pUblicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda pUblica
externa de la Republica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que
mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la RepUblica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar
operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las
acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuéles versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas
correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito pUblico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la
posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y condiciones.



