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Noticias del dia

El reporte del S&P Global para el PMI de servicios de Estados Unidos destaca un notable aceleramiento en el sector durante septiembre de 2026, el indice de Actividad Comercial subi6 a 58,8 desde los 56,5 de
agosto, acumulando cuatro meses consecutivos de mejoras y registrando su ritmo de expansion mas rapido desde julio de 2021. Este repunte estuvo impulsado por un fuerte incremento en los nuevos pedidos,
alcanzando un maximo nivel en cuatro afos y medio gracias a una solida demanda interna, lo que llevo a la creacion de empleo mas veloz desde junio de 2022 y a un aumento en los trabajos pendientes. Todos los
sectores mostraron crecimiento, destacando la tecnologia de la informacion. Por su parte, la confianza empresarial para el proximo afo se situd en su nivel mas alto en 12 meses, sin embargo, presiones
inflacionarias reaparecieron con fuerza, registrando la mayor aceleracion en los costos de insumos desde noviembre de 2022, empujada por alzas en el gas, transporte y salarios. Finalmente, el bono de referencia a
diez anos cerrd en 5,31% mostrando una variacion de 3 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afnos cerré en 5,67% mostrando una variacion de 4 pbs respecto al cierre.

En agosto de 2026, los precios de produccion industrial aumentaron un 1.9% tanto en la zona del euro como en el conjunto de la Unidn Europea en comparacion con el mes anterior. Este incremento estuvo impulsado
principalmente por el fuerte repunte del sector energético, que subié un 5.6% en la eurozona y un 5.5% en la UE, mientras que los bienes excluyendo la energia registraron variaciones moderadas del 0.2%. En
términos interanuales, los precios se encarecieron un 8.2% en los paises del euro y un 8.0% en la UE con respecto a agosto de 2025. A nivel regional, los principales aumentos mensuales correspondieron a Bulgaria,
Estonia, Italia y Dinamarca, con repuntes entre el 3,0% y el 3,3%, en contraste con caidas anuales como la de Luxemburgo.

La Junta Directiva del Banco de la RepUblica decidié por mayoria mantener inalterada la tasa de interés de politica monetaria en 12,0% (cuatro votos a favor y tres votos por un incremento de 50 pbs). La mayoria
consider6 prudente realizar una pausa para evaluar los efectos de los aumentos previos, destacando que la reciente revaluacion del peso mitiga las presiones inflacionarias y advirtiendo que nuevas alzas podrian
fomentar el carry trade y generar volatilidad cambiaria. Ademas, argumentaron que las presiones actuales sobre la inflacion obedecen principalmente a choques de oferta por factores climaticos y el conflicto en
Medio Oriente. Por su parte, la minoria abog6 por un alza al estimar un 95% de probabilidad de un fendmeno de El Nifio fuerte a finales del tercer trimestre, sefalando la necesidad de actuar preventivamente ante
el estancamiento de la inflacion basica en 6,0% y la persistencia de expectativas elevadas. El dolar spot tuvo una variacion de -1,98% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $3.200,00

Los precios del petréleo registraron una leve caida, después que aumentaran las exportaciones de crudo desde Oriente Medio y que los paises del Grupo de los Siete (G7) se comprometieran a incrementar la oferta;
No obstante, las pérdidas estuvieron limitadas por los persistentes temores de interrupciones en el suministro relacionados con la guerra entre Estados Unidos, Israel e Iran. El crudo Brent se situé en 100,32 délares
por barril, mostrando una variacion de -1,89% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presentd una variacion de -1,84%, alcanzando los 89,43 délares por
barril. Por otro lado, el oro se estabilizo tras moderar las ganancias iniciales del lunes, presionado por un dolar mas fuerte, ya que la incertidumbre politica europea impulso el atractivo del billete verde. Su precio
se ubico en 4.139,50 representando una variacion de -0,04%.

Tes Globales
Fecha de vencimiento
28-jun-27

9,85%

Vigente*
COP 324

Vida Media
0,73

Duracién

0,50

Precio
97,58

Rendimiento
13,13% 9 Pb

Spread sobre TES

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Doélares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
25-abr-27 3,875% UsD 910 0,56 0,35 99,24 5,29% 98 Pb 3 Pb -74 Pb 22 Pb
21-ene-29 5,375% USD 2.000 2,29 1,33 98,04 6,30% 144 Pb -1 Pb -33 Pb N/A
15-mar-29 4,500% UsSD 1.399 2,44 1,49 95,87 6,35% 147 Pb 1Pb -78 Pb 3 Pb
30-ene-30 3,000% UsD 1.170 3,32 1,88 89,45 6,59% 162 Pb 0 Pb -99 Pb -23 Pb
25-abr-30 7,375% USD 1.900 3,56 1,77 102,11 6,70% 171 Pb -2 Pb -149 Pb -29 Pb
21-ene-31 6,125% USD 1.475 4,29 2,24 96,81 6,99% 197 Pb 2 Pb -31Pb N/A
15-abr-31 3,125% UsD 1.999 4,53 2,26 85,09 7,03% 199 Pb 0 Pb -85 Pb -16 Pb
22-abr-32 3,250% USD 1.440 5,55 2,70 81,96 7,26% 217 Pb 0 Pb -83 Pb -8 Pb
21-ene-33 6,500% USD 1.475 6,29 3,10 94,95 7,52% 238 Pb -2 Pb -8 Pb N/A
20-abr-33 8,000% USD 1.624 6,54 3,04 102,27 7,55% 240 Pb 0 Pb -74 Pb -4 Pb
2-feb-34 7,500% USD 2.200 7,33 3,53 98,96 7,68% 249 Pb -1 Pb -69 Pb -9 Pb
25-abr-35 8,500% USD 348 8,56 3,85 105,55 7,60% 235 Pb -2 Pb -173 Pb -40 Pb
14-nov-35 8,000% UsD 730 9,11 4,09 101,87 7,71% 244 Pb -2 Pb -91 Pb -31 Pb
7-nov-36 7,750% USD 2.000 10,09 4,44 99,28 7,85% 254 Pb -2 Pb -93 Pb -28 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 10,95 4,98 96,17 7,90% 255 Pb -2 Pb -78 Pb -14 Pb
18-ene-41 6,125% UsSD 2.101 14,29 5,97 83,29 8,12% 264 Pb -2 Pb -90 Pb -15 Pb
22-feb-42 4,125% USsD 159 15,38 6,44 66,62 7,91% 239 Pb -2 Pb -105 Pb -27 Pb
26-feb-44 5,625% USD 2.020 17,39 6,94 75,95 8,25% 264 Pb -3 Pb -92 Pb -14 Pb
15-jun-45 5,000% UsD 1.874 18,69 7,17 69,77 8,18% 252 Pb -2 Pb -101 Pb -16 Pb
15-may-49 5,200% USD 1.463 22,61 8,05 69,31 8,21% 251 Pb -3 Pb -108 Pb -18 Pb
15-may-51 4,125% USD 580 24,61 8,58 58,84 7,96% 228 Pb -4 Pb -100 Pb -10 Pb
14-nov-53 8,750% USD 425 27,11 8,86 104,21 8,35% 267 Pb -2 Pb -123 Pb -41 Pb
7-nov-54 8,375% USD 732 28,09 9,02 100,32 8,34% 267 Pb -3 Pb -124 Pb -40 Pb
15-feb-61 3,875% USD 347 34,36 10,60 53,59 7,76% 210 Pb -1 Pb -107 Pb 4 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracién Precio Rendimiento Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 1,96 1,50 98,04 4,82% 176 Pb -1 Pb 3Pb N/A
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,15 2,12 96,79 5,38% 218 Pb -2 Pb -28 Pb N/A
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 5,96 3,36 95,00 6,02% 275 Pb -4 Pb -3Pb N/A
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,15 3,79 95,65 6,45% 304 Pb -2 Pb -26 Pb N/A
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 9,38 4,41 92,97 6,65% 318 Pb -5 Pb -17 Pb N/A
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,15 5,28 97,34 6,83% 321 Pb -5 Pb -48 Pb N/A

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360

Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos

Tasas de interés y rendimientos

Renta Variable

Mercado Accionario

Indicador 5/10/2026 Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual

FED Funds Rate 4,00 0,0 Pb -25Pb Dow Jones 51.268 0,2% 9,6%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0 Pb S&P 7.774 0,7% 15,8%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 10.498 0,3% 10,6%
SOFR (overnight) 3,88 1,0 Pb -32Pb Nikkei 69.947 2,4% 52,8%
Tesoros 2 anos 4,81 -1 Pb 124 Pb MEX 64.975 0,7% 4,8%
Tesoros 5 anos 5,06 0 Pb 134 Pb Bovespa 206.912 7,7% 43,5%
Tesoros 10 anos 5,31 3Pb 119 Pb COLCAP 2.583 2,7% 38,8%
Tesoros 20 anos 5,71 4 Pb 103 Pb

Tesoros 30 anos 5,67 4 Pb 95 Pb Indicadores de Riesgo

* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+

Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 02/10/2026* Variacién diaria* Variacion Anual

EVEIC 216 0% 36 P
Indicador Hoy Variacién diaria Variacién Anual EMBI G Colombia 198 0Pb -60 Pb

Oro 4.139,50 -0,04% 6,5% EMBI+ 262 0 Pb -25 Pb

Petroleo WTI 89,43 -1,84% 46,9% EMBI+ Colombia 187 0Pb -85 Pb

Petroleo BRENT 100,32 -1,89% 55,5% EMBI+ Pera 90 0 Pb -6 Pb

ENGT B 78 P SE)
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual EMBI+ México 163 0 Pb 10 Pb

cop 3.200,00 -1,98% -17,3% * Se considera la informacién publicada a cierre de mercado

BRL 4,99 -4,2% -6,5%

MXN 18,08 -0,5% ,7% CDS 5 afios

JPY 157,91 0,0% 7,1% Indicador Hoy Variacion diaria Variaciéon Anual

EUR 1,12 -0,3% -4,4% CDS Colombia 168 9Pb 24 Pb

s Perd ) 1) 0%
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 113 -18 Pb -21 Pb

VIX 15,52 1,4% -6,8% CDS México 97 -5 Pb 8 Pb

MOVE 113,60 5,9% 63,4% CDS Chile 57 -3 Pb 6 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccion de Financiamiento Externo dela Nacion, distribuye informes publicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titubs de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
«como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipode contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.
En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no asume ningun tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de
crédito publico, asimiladas o conexas, o como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



