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Noticias del dia

EL déficit comercial de EE. UU. se redujo a 61.600 millones de ddlares en abril de 2025, su nivel mas bajo desde septiembre de 2023, frente a los 138.300 millones de marzo. Esta mejora respondi6 a una fuerte caida
del 16,3% en las importaciones, que totalizaron 351.000 millones, afectadas por una menor demanda de productos como farmacéuticos, automoviles y teléfonos maviles. Al mismo tiempo, las exportaciones
aumentaron un 3% y alcanzaron un récord de 289.400 millones, impulsadas por formas metalicas acabadas, oro no monetario y computadoras. En cuanto al mercado laboral, las solicitudes iniciales de subsidio por
desempleo aumentaron en 8.000, llegando a 247.000 en la semana finalizada el 31 de mayo, el nivel mas alto desde octubre de 2024, lo que sugiere sehales de enfriamiento laboral. Sin embargo, las solicitudes
continuas bajaron a 1.904.000. Las presentadas por empleados federales disminuyeron a 538, en medio de despidos recientes en el Departamento de Eficiencia Gubernamental. Finalmente, el bono de referencia a
diez afos cerrd en 4,40% mostrando una variacion de 4 pbs respecto al cierre anterior, mientras que el bono a 30 afos cerré en 4,88% mostrando una variacion de 0 pbs respecto al cierre.

EL BCE recort6 los tipos de interés clave en 25 puntos basicos en su reunion de junio, basandose en las previsiones econdmicas y los datos dede inflacion actualizada. La inflacion se encuentra cerca del objetivo del
2%, con proyecciones que muestran un 2,0% en 2025 (frente al 2,3% anterior), un 1,6% en 2026 (frente al 1,9% anterior) y un 2,0% en 2027. La inflacion subyacente (excluyendo energia y alimentos) se prevé en el
2,4% en 2025, para luego disminuir al 1,9% en 2026-2027. Se prevé un crecimiento del PIB del 0,9% en 2025, del 1,1% en 2026 (frente al 1,2% anterior) y del 1,3% en 2027, respaldado por mayores ingresos reales,
mercados laborales sélidos y una creciente inversion publica, a pesar de las incertidumbres de la politica comercial que afectan a las exportaciones y la inversion empresarial. El analisis de escenarios muestra que las
tensiones comerciales podrian reducir el crecimiento y la inflacion, mientras que su resolucion podria impulsar ambos. El crecimiento salarial sigue siendo alto, pero se esta desacelerando, y las ganancias
corporativas estan ayudando a absorber las presiones de costos. La presidenta Lagarde afirmé que el banco central se acerca al final de un ciclo, lo que sugiere que podria haber una pausa en el horizonte tras la
reduccion de hoy.

SegUn el reciente informe del Banco de la Republica, durante el primer trimestre de 2025, la Inversion Extranjera Directa (IED) en Colombia ascendio a 3,142 millones de dolares, equivalentes a 3% del PIB trimestral;
sin embargo, esta cifra se ubico 14,.7% por debajo de lo recibido en el mismo periodo del afo anterior. Los rubros con mayor participacion fueron mineria y petrdleo (36%), servicios financieros y empresariales (22%),
industria manufacturera (13%), transporte y comunicaciones (9%), electricidad (7%) y el resto de los sectores (13%). En cuanto a los aportes de capital, se estimd que los ingresos por inversion extranjera directa se
distribuyeron asi: 1,384 millones de délares en participaciones de capital, 1,302 millones de dolares en reinversion de utilidades y 457 millones de ddlares en desembolsos netos por deudas entre compaiias con
relacion de inversion directa. Por el lado de las salidas de capital nacional durante el mismo trimestre, se registraron flujos al exterior por 2,789 millones de ddlares; este monto correspondi6 a la constitucion de
activos financieros en el exterior por 2,100 millones de délares y a inversiones directas por 689 millones de dolares. Por ultimo, el dolar spot tuvo una variacion de 0,09% con respecto a la jornada anterior, cerrando
en COP $4.114,80.

Los precios del petréleo cerraron al alza el jueves, recuperandose de la caida del dia anterior, por las noticias de que Estados Unidos y China acordaron mas conversaciones comerciales tras una llamada telefonica
entre el presidente estadounidense, Donald Trump, y el lider chino, Xi Jinping. El crudo Brent se situd en 65,28 dolares por barril, mostrando una variacion de 0,65% respecto a la jornada anterior, mientras que el
crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) presentd una variacion de 0,83%, alcanzando los 63,37 ddlares por barril. Por otra parte, el precio del oro se comporto volatil ante la incertidumbre de la politica
estadounidense. Su precio se ubico en 3.352,65 representando una variacion de -0,6%.

Tes Globales
Fecha de vencimiento
28-jun-27

9,85%

Vigente*
COP 1.924

Vida Media
2,06

Duracién
1,05

Precio
97,58

Rendimiento
11,21%

Spread sobre TES
6 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Aio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% USD 666 0,65 0,44 99,61 5,11% 92 Pb 14 Pb -64 Pb -17 Pb
25-abr-27 3,875% USD 1.740 1,89 1,21 97,84 5,09% 115 Pb 0Pb -57 Pb -57 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,78 2,04 94,56 6,13% 220 Pb -2 Pb -5 Pb -21 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,65 2,40 85,70 6,62% 264 Pb 0 Pb 3Pb -8 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,89 2,56 102,92 6,66% 267 Pb 3 Pb -52 Pb -52 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,86 3,03 81,57 7,01% 294 Pb 2 Pb 9 Pb 12 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,88 3,46 78,58 7,26% 309 Pb 3 Pb 9 Pb 16 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,88 3,78 102,84 7,51% 328 Pb 2 Pb 14 Pb 16 Pb

2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,66 3,96 99,11 7,64% 334 Pb 2 Pb 16 Pb 13 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 1.900 9,89 4,54 103,36 8,00% 362 Pb 5 Pb -42 Pb -42 Pb
14-nov-35 8,000% UsD 1.250 10,44 4,78 100,33 7,95% 353 Pb 3 Pb 19 Pb 22 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 11,42 5,11 97,46 8,09% 363 Pb 4 Pb 16 Pb 1 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 12,29 5,33 95,01 8,02% 351 Pb 4 Pb 18 Pb 17 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,62 6,23 81,04 8,31% 363 Pb 5 Pb 10 Pb 22 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 1.000 16,71 6,64 62,74 8,28% 355 Pb 7 Pb 11 Pb 36 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,73 7,10 72,86 8,56% 372 Pb 7 Pb 16 Pb 32 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 20,03 7,28 66,25 8,55% 365 Pb 7 Pb 13 Pb 30 Pb
15-may-49 5,200% UsD 2.800 23,94 8,46 66,00 8,56% 367 Pb 8 Pb 8 Pb 26 Pb
15-may-51 4,125% UsD 1.500 25,94 8,98 56,01 8,27% 338 Pb 8 Pb 11 Pb 20 Pb
14-nov-53 8,750% UsD 1.250 28,44 9,07 98,00 8,94% 406 Pb 5 Pb 15 Pb 26 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 29,42 9,18 93,68 8,99% 411 Pb 7 Pb 20 Pb 1Pb
15-feb-61 3,875% UsD 1.300 35,69 10,43 51,37 8,03% 315 Pb 7 Pb -2 Pb 19 Pb

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento
22-mar-26

3,875%

Vigente*
EUR 1.350

Vida Media
0,79

Duracién
0,60

Precio
100,20

Rendimiento
3,58%

G - Spread**
147 Pb

Var. Ayer Spreads
-16 Pb

Var. Aiio Corrido
597 Pb

Var. Anual Spreads

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.
Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360
Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 5/06/2025 Variacion diaria* Variacién Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual
FED Funds Rate 4,50 0Pb -100 Pb Dow Jones 42.320 -0,3% 9,1%
LIBOR 3 meses 4,85 0Pb -75 Pb S&P 5.939 -0,5% 10,9%
LIBOR 6 meses 4,68 0Pb -568 Pb FTSE 8.811 0,1% 6,8%
SOFR (overnight) 4,28 -4 Pb -105 Pb Nikkei 37.554 -0,5% -2,4%
Tesoros 2 anos 3,92 5Pb -80 Pb MEX 57.777 0,5% 6,2%
Tesoros 5 afos 3,99 7Pb -30 Pb Bovespa 136.236 -0,6% 12,2%
Tesoros 10 afos 4,40 4 Pb 12 Pb COLCAP 1.656 0,3% 17,7%
Tesoros 20 afnos 4,90 1Pb 39 Pb
Tesoros 30 anos 4,88 0 Pb 45 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 04/06/2025* Variacion diaria* Variacion Anual
ENETC 502 v 277%
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacién Anual EMBI G Colombia 339 5 Pb 27 Pb
Oro 3.352,65 -0,6% 42,3% EMBI+ 380 4 Pb -6 Pb
Petroleo WTI 63,37 0,83% -14,4% EMBI+ Colombia 345 4 Pb 31 Pb
Petroleo BRENT 65,28 0,65% -16,7% EMBI+ Per( 119 6 Pb 13 Pb
ENE ot 9 6rb 5
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 212 3 Pb 32 Pb
COP 4.114,80 0,09% 4,5% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,59 -0,9% 5,5%
MXN 19,16 -0,2% 9,3% CDS 5 afios
JPY 143,53 0,5% -8,1% Indicador Hoy Variacién diaria Variacion Anual
EUR 1,14 0,2% 5,3% CDS Colombia 227 4 Pb 38 Pb
Cos Per 5 150 2P
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacién Anual CDS Brasil 161 3 Pb 16 Pb
VIX 18,48 4,9% 46,3% CDS México 116 1Pb 16 Pb
MOVE 94,65 -2,4% 7,6% CDS Chile 59 1Pb 9Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccidn General de Crédito Piblico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo dela Nacion, distribuye informes publicos y periddicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titulos de deuda publica externa de la Republica de Colombia, tales
como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuardo éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion,
asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vend er, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos.
En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico no asume ningln tipo de responsabilidad por las consecuencia derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los
mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondiente s a jurisdicciones extranjeras; nada en este informe puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas docum entos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de
crédito publico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con egos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deb era sefialar expresamente la aplicacion de estos términos y
condiciones.



