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El mercado de acciones de Estados Unidos inicié 2026 con una sesion mixta el 2 de enero, con los principales indices oscilando tras un fin de semana festivo y presiones sobre la politica monetaria en el centro de
atencion, mientras los rendimientos de los bonos del Tesoro alzaron y el ddlar se fortalecio frente a otras divisas. EL S&P 500 y el Dow Jones consiguieron ganancias marginales, rompiendo su racha bajista de finales
del afo, aunque el Nasdaq tecnologico cerro ligeramente a la baja, penalizado por sectores de grandes tecnoldgicas, en un contexto donde los inversores evallan las perspectivas de la Reserva Federal y las cifras
economicas tempranas del afo. En este escenario inicial del 2026, el enfoque permanece en la inflacion moderada, la trayectoria de empleo y las sefales mixtas de crecimiento econdmico, elementos que seguiran
influyendo en la direccion de la politica monetaria estadounidense.

Los mercados europeos cerraron el 2 de enero con movimientos dispares al comienzo del afo, reflejando la cautela de los inversores ante la coyuntura global de incertidumbre politica y monetaria, y un sector
manufacturero que muestra debilidad en el continente. Los principales indices como el DAX aleman y el Euro Stoxx 50 registraron variaciones moderadas en un ambiente donde los PMI de la eurozona se mantuvieron
en terreno restrictivo, sugiriendo que la actividad industrial podria seguir bajo presion, mientras el Banco Central Europeo mantiene las tasas de interés estables para impulsar la recuperacion. Este ambiente de
inicio de 2026 subraya contrastes en el crecimiento econdmico europeo frente a otras regiones como Estados Unidos, con expectativas de dos posibles recortes de tasas mas adelante en el afo, si la inflacion continta
moderandose.

En Colombia, el mercado financiero y cambiario abri6 el afio 2026 con el délar descendiendo ligeramente frente a la Tasa Representativa del Mercado, cerrando cerca de COP 3.772, reflejando un entorno de liquidez
moderada y menor presion del billete verde en la primera jornada del afo. Al mismo tiempo, un analisis de Deutsche Bank posiciond al mercado accionario colombiano como uno de los mas baratos del mundo en
términos de valuacion precio/ganancias esperadas a doce meses, destacando oportunidades relativas frente a otros mercados desarrollados y emergentes, lo que podria atraer interés de inversionistas internacionales
ante la perspectiva de posibles ajustes estructurales y revalorizacion accionaria.

Los mercados de commodities enfrentaron un inicio de 2026 con expectativas mixtas, en medio de un escenario global donde los precios de metales como el oro y la plata han mostrado fortaleza impulsados por la
demanda de activos refugio y la cautela de los inversores. El crudo Brent y el WTI registraron ligeros avances en los primeros dias de negociacion tras la mayor caida anual desde 2020, mientras perspectivas de amplio
exceso de oferta en los mercados energéticos y el impacto de tensiones geopoliticas contintan condicionando las cotizaciones. Las proyecciones a mediano plazo indican que los precios de materias primas podrian
experimentar presiones a la baja si el crecimiento econdémico global permanece moderado, aunque ciertos metales criticos y agricolas presentan potencial de volatilidad conforme se ajusten los flujos de oferta y

demanda.

Tes Globales
Fecha de vencimiento

28-jun-27

Vigente*
9,85% COP 324

Vida Media
1,48

Duracién
1,00

Precio
97,58

Rendimiento
11,63%

Spread sobre TES
6 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% USD 666 0,07 0,07 99,95 5,27% 156 Pb -6 Pb 1Pb 1Pb
25-abr-27 3,875% UsD 1.740 1,31 0,88 98,96 4,71% 123 Pb 5 Pb -50 Pb -51 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,20 1,74 97,95 5,20% 163 Pb -1Pb -62 Pb -61 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,08 2,11 89,80 5,86% 220 Pb 5 Pb -41 Pb -41 Pb
25-abr-30 7,375% UsD 1.900 4,31 2,27 105,34 5,95% 226 Pb #{VALOR! -94 Pb N/A
15-abr-31 3,125% USD 2.540 5,29 2,76 86,26 6,22% 244 Pb 7 Pb -41 Pb -40 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 6,31 3,21 83,93 6,39% 250 Pb 5 Pb -50 Pb -48 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 7,30 3,54 106,92 6,78% 278 Pb #{VALOR! -35 Pb -35 Pb
2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,08 3,73 103,65 6,90% 286 Pb 7 Pb -32 Pb -31 Pb
25-abr-35 8,500% UsD 570 9,31 4,34 109,38 7,10% 295 Pb #{VALOR! -113 Pb N/A
14-nov-35 8,000% USD 1.672 9,87 4,58 105,86 7,16% 297 Pb #{VALOR! -37 Pb -37 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 10,85 4,93 103,55 7,27% 303 Pb #{VALOR! -44 Pb -43 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 11,71 5,17 101,06 7,24% 293 Pb 5 Pb -40 Pb -39 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,04 6,16 87,84 7,49% 297 Pb 4 Pb -56 Pb -55 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 514 16,14 6,56 67,91 7,61% 303 Pb 8 Pb -41 Pb -38 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,15 7,12 80,01 7,69% 297 Pb 7 Pb -59 Pb -57 Pb
15-jun-45 5,000% UsD 3.670 19,45 7,67 72,13 7,81% 302 Pb 6 Pb -51 Pb -50 Pb
15-may-49 5,200% USD 2.168 23,37 8,60 72,87 7,73% 289 Pb 4 Pb -70 Pb -68 Pb
15-may-51 4,125% USD 1.035 25,37 9,10 61,02 7,62% 277 Pb 6 Pb -51 Pb -49 Pb
14-nov-53 8,750% USD 845 27,87 9,40 108,61 7,97% 311 Pb #{VALOR! -79 Pb -77 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 28,85 9,57 104,62 7,96% 310 Pb #{VALOR! -81 Pb -79 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 751 35,12 10,79 56,44 7,35% 248 Pb 9 Pb -69 Pb -68 Pb

Bonos Globales denominado en Euros

Fecha de vencimiento Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 359 0,22 0,22 99,89 4,32% 236 Pb 31Pb 107 Pb 109,69
19-sep-28 3,750% EUR 1.450 2,72 1,77 99,01 4,14% 192 Pb #;VALOR! N/A N/A
26-nov-30 4,500% EUR 500 4,90 2,88 98,04 4,96% 248 Pb #;VALOR! N/A N/A
19-sep-32 5,000% EUR 1.450 6,72 3,56 95,28 5,87% 323 Pb #;VALOR! N/A N/A
26-nov-34 5,750% EUR 700 8,90 4,56 96,17 6,32% 348 Pb #;VALOR! N/A N/A
19-feb-36 5,625% EUR 1.200 10,14 4,56 93,15 6,57% 364 Pb #;VALOR! N/A N/A
26-nov-38 6,500% EUR 800 12,91 6,03 96,70 6,89% 377 Pb #;VALOR! N/A N/A

* En millones

** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.

Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360
Duracion de Macaulay

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 9/01/2026 Variacion diaria* Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 3,75 0,0 Pb -75 Pb Dow Jones 48.382 0,7% 14,1%
LIBOR 3 meses 4,85 0,0 Pb 0 Pb S&P 6.858 0,2% 16,9%
LIBOR 6 meses 4,68 0,0 Pb -464 Pb FTSE 9.951 0,2% 20,5%
SOFR (overnight) 3,87 0,0 Pb -62 Pb Nikkei 50.339 0,0% 26,2%
Tesoros 2 aios 3,48 0Pb -77 Pb MEX 64.141 -0,3% 28,9%
Tesoros 5 ainos 3,74 2Pb -63 Pb Bovespa 160.539 -0,4% 33,6%
Tesoros 10 aios 4,19 2 Pb -37 Pb COLCAP 2.069 0,0% 47,8%
Tesoros 20 aios 4,82 3 Pb -3 Pb
Tesoros 30 afios 4,87 3Pb 9 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacién diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatilidad Indicador 01/01/2026* Variacion diaria* Variacion Anual
061 G 230 2P 68 b
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI G Colombia 280 5 Pb -52 Pb
Oro 4.332,29 0,30% 63,0% EMBI+ 270 0 Pb -94 Pb
Petroleo WTI 57,32 -0,17% -21,6% EMBI+ Colombia 284 4 Pb -51 Pb
Petroleo BRENT 60,75 -0,16% -20,0% EMBI+ Peru 99 -2 Pb -24 Pb
Monedas Spot EMBI+ Brasil 201 -1Pb -47 Pb
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 164 -3 Pb -51 Pb
Ccop 3.772,00 -0,21% -13,8% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,42 -0,9% -11,8%
o 17,90 0.5% .14
JPY 156,84 0,1% -0,4% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,17 -0,2% 14,2% CDS Colombia 213 4 Pb 3Pb
oS perd © P 7P
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual DS Brasil 138 0Pb -73 Pb
VIX 14,51 -2,9% -19,1% CDS México 91 1Pb -47 Pb
MOVE 62,36 -2,5% -35,5% CDS Chile 43 0Pb -20 Pb

CONDICIONES DE USO

La Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo de la Nacién, distribuye informes piiblicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda pblica externa de la Repiblica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del
interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacién general y por lo tanto, no puede considerarse que mediante uno o varios de ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Repiiblica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para vender, comprar, mantener titulosde deuda publica externa, o
celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o cualquier tipo de contrato u operacion financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico no asume ningin tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que sehayan fundamentado en estos informes. Los titulos de deuda externa sobr e los cuales versan estos
informes fueron emitidos y colocados en los mercados internacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacién y pago se apliquen normas cor

a jurisdicciones

nada en este informe puede entenderse como una modif icacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de operaciones de crédito piblico, asimiladas o conexas, o como un
concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, deber sefialar expresamente la aplicacién de estos términos y condiciones






