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El indice PMI manufacturero del ISM cay6 a 49 en marzo, marcando una contraccion en la actividad fabril por primera vez en tres meses. Esta caida reflejo una disminucién en nuevos pedidos, produccion, empleo y
carteras de pedidos, mientras que la presion sobre los precios alcanzo su nivel mas alto desde junio de 2022, impulsada por los aranceles. Segun Timothy Fiore, presidente del Comité de Encuestas de Manufactura del
ISM, la incertidumbre de la demanda llevo a un recorte de personal y a retrasos en nuevos pedidos. En paralelo, las vacantes de empleo cayeron en febrero a 7,568 millones, por debajo de lo esperado, con descensos
marcados en sectores como comercio minorista, finanzas, salud, ocio y manufactura. Regionalmente, todas las zonas del pais registraron reducciones en vacantes, aunque las contrataciones y bajas se mantuvieron
estables en 5,4 y 5,3 millones, respectivamente. Por su parte, los inventarios de crudo aumentaron en 6,037 millones de barriles en la Gltima semana de marzo, revirtiendo la caida previa y consolidando una
tendencia de acumulacion en cinco de las Gltimas ocho semanas, segin el Instituto Americano del Petroleo. Finalmente, el bono de referencia a diez afos cerrd en 4,17% mostrando una variacion de -4 pbs respecto
al cierre anterior, mientras que el bono a 30 aios cerré en 4,53% mostrando una variacion de -5 pbs respecto al cierre.

La inflacion anual en la eurozona se redujo al 2,2 % para marzo de 2025, su nivel mas bajo desde noviembre de 2024 y por debajo de las expectativas, gracias a la caida de los costes energéticos y la moderacion de
los precios en servicios. Sin embargo, los alimentos no procesados encarecieron y la inflacion subyacente bajo al 2,4 %, el nivel mas bajo desde enero de 2022. A nivel mensual, los precios al consumidor subieron un
0,6 %. En el mercado laboral, la tasa de desempleo descendi6 al 6,1 %, su minimo historico, mientras que el desempleo juvenil aumento levemente al 14,2 %. Alemania y Paises Bajos registraron las tasas mas bajas,
mientras que Espafia mantuvo la mas alta (10,4 %). Por otro lado, el PMI manufacturero de la zona euro se ubicé en 48,6, indicando una contraccion moderada, aunque la produccion crecié por primera vez en dos
anos. En contraste, la confianza empresarial cayd. En el Reino Unido, el PMI manufacturero se revisé al alza a 44,9, pero aun marco el peor desempefio en 17 meses, reflejando tensiones por salarios, impuestos y
geopolitica, mientras que en Alemania, el PMI alcanzo 48,3, con aumento de produccion y confianza, aunque el empleo siguié cayendo. Las mejoras se atribuyen al repunte de pedidos y menor presion en costos
logisticos.

El PMI manufacturero de Davivienda subi6 a 49,4 en marzo de 2025, desde 49 en febrero, aunque se mantuvo en terreno negativo e indicd una segunda contraccion consecutiva en el sector manufacturero. Tanto los
nuevos pedidos como la produccion continuaron disminuyendo, en un contexto de demanda moderada, pero las tasas de contraccion se moderaron con respecto a las observadas en febrero. Mientras tanto, las
restricciones presupuestarias redujeron los niveles de compra y provocaron la primera contraccion del empleo desde octubre pasado. La tasa de inflacion se fortalecié hasta alcanzar su maximo en dos afos, aunque
se mantuvo por debajo de su promedio de largo plazo. En consecuencia, la tasa de inflacion de los cargos por produccion se acelerd hasta su maximo en cinco meses, pero el indice respectivo se mantuvo por debajo
de su promedio de encuesta de 14 afios. Por Ultimo, el délar spot tuvo una variacion de -0,8% con respecto a la jornada anterior, cerrando en COP $4.147,45.

Los precios del petréleo Los precios del petroleo cedieron el martes por tomas de beneficios antes de la nueva ola de aranceles prometida por el presidente estadounidense Donald Trump, en momentos en que la
alianza OPEP+ aumenta su produccion. El crudo Brent se situd en 74,49 dolares por barril, mostrando una variacion de -0,33% respecto a la jornada anterior, mientras que el crudo estadounidense West Texas
Intermediate (WTI) presentd una variacion de -0,39%, alcanzando los 71,20 délares por barril. Por otra parte, el precio del oro continlia subiendo impulsado por la demanda de refugio seguro mientras los
inversionistas se preparan para el anuncio previsto del Presidente estadounidense, Donald Trump, sobre aranceles reciprocos. Su precio se ubicd en 3.113,38 representando una variacion de -0,3%.
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Tes Globales

Fecha de vencimiento 0 Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento Spread sobre TES
28-jun-27 9,85% COP 1.924 2,24 1,22 97,58 11,08% 6 Pb

* El monto emitido en COP puede ser diferente del monto vigente por efecto de canjes y/o amortizaciones.

Bonos Globales denominados en Délares

Fecha de vencimiento 6 Vigente* Vida Media Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
28-ene-26 4,500% usD 1.017 0,83 0,62 99,45 5,18% 111 Pb -2 Pb -45 Pb -7 Pb
25-abr-27 3,875% UsD 1.740 2,07 1,13 97,09 5,38% 150 Pb -4 Pb -23 Pb -12 Pb
15-mar-29 4,500% UsD 2.000 3,96 2,21 94,34 6,13% 224 Pb -6 Pb -1 Pb 6 Pb
30-ene-30 3,000% USD 1.543 4,83 2,58 85,31 6,60% 268 Pb -6 Pb 7 Pb 29 Pb
15-abr-31 3,125% USD 2.540 6,04 2,93 81,51 6,92% 294 Pb -7 Pb 9 Pb 38 Pb
22-abr-32 3,250% UsD 2.000 7,06 3,35 78,42 7,20% 316 Pb -8 Pb 16 Pb 51 Pb
20-abr-33 8,000% USD 1.624 8,05 3,67 103,71 7,38% 329 Pb -8 Pb 15 Pb 36 Pb

2-feb-34 7,500% UsD 2.200 8,84 4,14 99,82 7,53% 340 Pb -7 Pb 22 Pb 40 Pb
14-nov-35 8,000% UsD 1.250 10,62 4,65 101,57 7,78% 359 Pb -7 Pb 24 Pb 48 Pb
7-nov-36 7,750% UsD 2.000 11,60 4,97 98,47 7,95% 371 Pb -8 Pb 24 Pb 10 Pb
18-sep-37 7,375% USD 1.818 12,46 5,52 96,26 7,85% 358 Pb -7 Pb 25 Pb 45 Pb
18-ene-41 6,125% UsD 2.500 15,80 6,44 82,28 8,14% 374 Pb -7 Pb 20 Pb 54 Pb
22-feb-42 4,125% UsD 1.000 16,89 6,87 64,09 8,05% 361 Pb -8 Pb 17 Pb 59 Pb
26-feb-44 5,625% UsD 2.500 18,90 7,37 75,42 8,21% 368 Pb -3 Pb 12 Pb 49 Pb
15-jun-45 5,000% USD 4.500 20,21 7,54 68,13 8,27% 371 Pb -6 Pb 18 Pb 51 Pb
15-may-49 5,200% UsD 2.800 24,12 8,34 67,87 8,30% 376 Pb -9 Pb 17 Pb 56 Pb
15-may-51 4,125% UsD 1.500 26,12 8,89 57,87 7,99% 345 Pb -8 Pb 17 Pb 46 Pb
14-nov-53 8,750% UsD 1.250 28,62 8,97 100,88 8,66% 413 Pb -6 Pb 22 Pb 52 Pb
7-nov-54 8,375% USD 1.640 29,60 9,10 96,78 8,68% 415 Pb -6 Pb 24 Pb 6 Pb
15-feb-61 3,875% UsD 1.300 35,87 10,83 53,35 7,74% 321 Pb -11 Pb 4 Pb 40 Pb

Bono Global denominado en Euros

Fecha de vencimiento ¢ Vigente* \UCENELIE] Duracion Precio Rendimiento G - Spread** Var. Ayer Spreads Var. Afio Corrido Var. Anual Spreads
22-mar-26 3,875% EUR 1.350 0,97 0,77 100,28 3,57% 129 Pb 0Pb 507 Pb #VALUE!

* En millones
** Spread bonos en dolares sobre curva benchmark interpolada.

Vida Media: Dias faltantes al vencimiento/360
Duracion de Macaulav

Tasas de Interés y Rendimientos Renta Variable
Indicador 1/04/2025 Variacion diaria®* Variacion Anual Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
FED Funds Rate 4,50 0Pb -100 Pb Dow Jones 41.990 0,0% 6,1%
LIBOR 3 meses 4,85 0Pb -71 Pb S&P 5.633 0,4% 7,4%
LIBOR 6 meses 4,68 0Pb -560 Pb FTSE 8.635 0,6% 8,6%
SOFR (overnight) 4,41 7 Pb -93 Pb Nikkei 35.624 0,0% -10,5%
Tesoros 2 anos 3,89 0Pb -82 Pb MEX 53.338 1,6% -7,5%
Tesoros 5 anos 3,93 -2Pb -40 Pb Bovespa 131.147 0,7% 3,3%
Tesoros 10 afos 4,17 -4 Pb -14 Pb COLCAP 1.626 1,4% 20,0%
Tesoros 20 afnos 4,56 -4 Pb 1Pb
Tesoros 30 anos 4,53 -5 Pb 8 Pb Indicadores de Riesgo
* La variacion diaria es con respecto al dia anterior. EMBI+
Commodities, monedas e indicadores de volatlhdad Indicador 31/03/2025* Variacién diaria* Variacién Anual
EVET G 316 3P0 36 P
Indicador Hoy Variacion diaria  Variacién Anual EMBI G Colombia 351 -2 Pb 61 Pb
Oro 3.113,38 -0,3% 38,3% EMBI+ 393 4 Pb 105 Pb
Petroleo WTI 71,20 -0,39% -14,9% EMBI+ Colombia 360 -3 Pb 92 Pb
Petroleo BRENT 74,49 -0,33% -14,8% EMBI+ Per 124 -1Pb 19 Pb
ENBE Brasi 27 27 147
Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual EMBI+ México 221 0 Pb 55 Pb
COP 4.147,45 -0,8% 7,3% * Se considera la informacion publicada a cierre de mercado
BRL 5,68 -0,4% 12,4%
MXN 20,36 -0,6% 22,5% CDS 5 afos
JPY 149,61 -0,2% -1,3% Indicador Hoy Variacion diaria Variacion Anual
EUR 1,08 -0,2% 0,5% CDS Colombia 225 -2 Pb 50 Pb
DS Perd @ 1P 217
Indicador Hoy Variacion diaria Variacién Anual CDS Brasil 185 -1 Pb 45 Pb
VIX 21,77 -2,3% 59,5% CDS México 135 0 Pb 42 Pb
MOVE 104,73 3,3% 11,2% CDS Chile 60 0Pb 5 Pb
CONDICIONES DE USO

La Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, por intermedio de la Subdireccién de Financiamiento Externo dela Nacién, distribuye informes plblicos y periédicos donde se incluyen datos relacionados con el mercado secundario de los titul os de deuda publica externa de la
Replblica de Colombia, tales como precios, spreads y rendimientos. Estos informes son remitidos previa solicitud del interesado y dejaran de enviarse cuando éste lo solicite. Dichos documentos contienen informacion general y por lo tanto, no puede consilerarse que mediante uno o varios de
ellos se realice una promocion comercial, invitacion, asesoria, oferta, garantia u obligacion de la Republica de Colombia o del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, para vender, comprar, mantener titulos de deuda publica externa, o celebrar operaciones con derivados, ofertas, promesas o
cualquier tipo de contrato u operacién financiera relacionada con los mismos. En consecuencia, la Nacion -Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no asume ninglin tipo de responsabilidad por las consecuencias derivadas de las acciones u omisiones que se hayan fundamentado en estos
informes. Los titulos de deuda externa sobre los cuales versan estos informes fueron emitidos y colocados en los mercados int ernacionales de capitales, por lo cual es posible que a su circulacion y pago se apliquen normas correspondientes a jurisdiccimes extranjeras; nada en este informe
puede entenderse como una modificacion a los contratos, anexos y demas documentos suscritos en ejecucion o desarrollo de oper aciones de crédito piblico, asimiladas o conexas, 0 como un concepto sobre la posibilidad de realizar transacciones relacionadas con estos titulos en Colombia. Las
citas, transcripciones o cualquier tipo de referencia que se haga a todo o parte de estos informes, debera sefialar expresamen te la aplicacion de estos términos y condiciones.



