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COMUNICADO

COLOMBIA REALIZA CON EXITO EL TERCER CANJE DE TES EN EL MARCO
DEL PROGRAMA DE OPERACIONES DE MANEJO DE DEUDA

e La Nacibn, en el marco de su programa de Operaciones de Manejo de Deuda, realizo el tercer
canje con los Creadores de Mercado por $4.1 billones en Titulos de Tesoreria TES COP con
vencimiento en 2026 por TES COP de 2029, 2033 y 2040.

e Se recibieron demandas de intercambio por $3.6 billones.

e El canje genera ahorros fiscales netos estimados de $120 mil millones y una reduccion del
saldo de la deuda publica local por $167 mil millones para 2025.

e Las amortizaciones de TES se reducen en $4.1 billones en 2026, mitigando el riesgo de
refinanciamiento.

e Los precios y tasas de corte de esta operacion de mercado fueron utilizados como referencia
para recibir posturas no competitivas por el 50% de lo adjudicado a los Creadores de Mercado
en la subasta inicial.

Bogota, 08 de julio de 2025

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Direccion General de Crédito Publico y
Tesoro Nacional, realizo este martes la tercera operacion de canje de TES por $4.1 billones en el
marco de su Programa de Operaciones de Manejo de deuda Publica con los participantes en el
Programa de Creadores de Mercado para la presente vigencia.

Esta operacion evidencia los beneficios de una comunicacion trasparente con los mercados y se
constituye en un voto de confianza de inversionistas nacionales y extranjeros en el mercado de deuda
publica local. El canje logré una demanda de $3.6 billones en la subasta inicial y en su ejecucion se
generaron ahorros fiscales por $120 mil millones en 2025 y se reduijo el saldo de la deuda publica en
$167 mil millones.

El resultado de la operacion fue el siguiente:

Titulos recibidos por la Nacion:

TITULOS TES RECIBIDOS POR LA NACION:

Vencimiento Cupén  Tasa | Precio Nominal COP Porcentaje %
25-Ago-2026 7.50% 8.860% 105.096 $3.32 billones 100%
TOTAL $3.32 billones
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TITULOS TES ENTREGADOS POR LA NACION:

Vencimiento Cupén = Tasa Precio Nominal COP Porcentaje %
22-Ago-2029 | 11.000% | 11.030% 109.548 $2.45 billones 76.97%
9-feb-2033 13.250% | 12.235% 110.137 $661.4 mil millones 20.76%
28-nov-2040 | 12.750% | 12.721% 107.835 $72.1 mil millones 2.26%
TOTAL $3.19 billones

Los precios y tasas de corte de esta operacion de mercado fueron utilizados como referencia para
recibir posturas adicionales No Competitivas por el 50% de lo adjudicado a los Creadores de Mercado
en la subasta inicial.

El resultado de la opciéon No Competitiva de esta Operacién de Manejo de Deuda fue el siguiente:

TITULOS TES RECIBIDOS POR LA NACION

Vencimiento Cupén =~ Tasa  Precio Nominal COP Porcentaje %
25-Ago-2026 7.50% 8.860% 105.096 $726.75 mil millones 100%
TOTAL $726.75 mil millones

TITULOS TES ENTREGADOS POR LA NACION:

Vencimiento | Cupén @ Tasa  Precio Nominal COP Porcentaje %
22-Ago-2029 | 11.000% | 11.030% 109.548 $655.0 mil millones 93.97%
9-feb-2033 13.250% | 12.235% 110.137 $40.1 mil millones 5.75%
28-nov-2040 12.750% | 12.721% 107.835 $1.9 mil millones 0.28%
TOTAL $697.03 mil millones
(Fin)
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