e La Nacion, en el marco de su programa de Operaciones de Manejo de Deuda,
realizo el sexto canje con los Creadores de Mercado por $18.4 billones en Titulos
de Tesoreria TES UVR con vencimiento en 2027, 2029, 2033 y 2035 por TES UVR
de 2031 y 2062.

e Se recibieron demandas de intercambio por $20.1 billones.

e Fl canje reduce el saldo de la deuda publica local por $2.5 billones.

e Los precios y tasas de corte de esta operacion de mercado fueron utilizados como
referencia para recibir posturas no competitivas hasta por el 70% de lo
adjudicado a los Creadores de Mercado en la subasta inicial.

e Las operaciones de canje realizadas en la presente vigencia contribuyen a
mejorar el perfil de la deuda publica colombiana, y a reducir el costo fiscal para
la vigencia 2025.

Bogota, 18 de septiembre de 2025

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Direccion
General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, realizé este jueves la sexta
operacién de canje de TES por $18.4 billones en el marco de su Programa
de Operaciones de Manejo de Deuda Publica con los participantes en el
Programa de Creadores de Mercado para la presente vigencia, la mas
grande realizada con el mercado hasta la fecha.

Esta operacién evidencia los beneficios de una comunicacion transparente
con los mercados y se constituye en un voto de confianza de inversionistas
nacionales y extranjeros en el mercado de deuda publica local. El canje
logré una demanda de $20.1 billones y con su ejecucion se generd una
reduccion en el saldo de la deuda publica por $2.5 billones.

El resultado de la operacion fue el siguiente (Subasta Inicial):
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Haciénda

TITULOS TES RECIBIDOS POR LA NACION:

Vencimiento | Cupén | Tasa Precio Nominal COP  Porcentaje
%
17-mar-2027 3.300% | 5.248% 98.936 $1.1 billones 7%
18-abr-2029 2.250% | 5.791% 89.778 $5.9 billones 37%
25-mar-2033 3.000% | 5.947% 83.995 $1.6 billones 10%
4-abr-2035 4.750% | 6.036% 93.027 $7.4 billones 47%
TOTAL $16.0 billones 100%

TITULOS TES ENTREGADOS POR LA NACION:

Vencimiento Cupon Tasa Precio Nominal COP Porcentaje
%
22-ene-2031 | 6.500% | 6.419% 104.585 $6.1 billones 44%
1-feb-2062 6.500% | 6.290% 107.025 $7.7 billones 56%
TOTAL $13.8 billones

Los precios y tasas de corte de la subasta competitiva fueron utilizados
como referencia para recibir posturas adicionales No Competitivas hasta
por el 70% de lo adjudicado a los Creadores de Mercado en la subasta
inicial.

El resultado de la opcion No Competitiva de esta Operacién de Manejo de
Deuda fue el siguiente:

TITULOS TES RECIBIDOS POR LA NACION:

Vencimiento  Cupoén Tasa Precio Nominal COP Porcentaje
%
17-mar-2027 3.300% | 5.248% 98.936 $184 mil millones 8%
18-abr-2029 2.250% | 5.791% | 89.778 $1.4 billones 61%
25-mar-2033 | 3.000% | 5.947% | 83.995 $367 mil millones 16%
4-abr-2035 4.750% | 6.036% | 93.027 $353 mil millones 15%
TOTAL $2.3 billones 100%

TITULOS TES ENTREGADOS POR LA NACION:

Vencimiento Cupon Tasa Precio Nominal COP Porcentaje
%
22-ene-2031 | 6.500% | 6.419% | 104.585 $1.4 billones 70%
1-feb-2062 6.500% | 6.290% | 107.025 | $595 mil millones 30%
TOTAL $1.9 billones
(Fin)
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