e La Nacion, en el marco de su programa de Operaciones de Manejo de
Deuda, realizo el dia de ayer el quinto canje con los Creadores de Mercado
por $15,4 billones en Titulos de Tesoreria TES COP con vencimiento en
2026, 2027, 2030, 2034, 2036, 2042 y 2050 por TES COP con
vencimiento en 2040.

e El canje reduce el saldo de la deuda publica interna en $4.8 billones y, al
mismo tiempo, fortalece el benchmark de 15 afios en el mercado local.

e En el ambito externo la Nacion recomprd el pasado 4 de agosto Bonos
Globales de la Republica de Colombia por un total de USD $2.9 billones.

e Los bonos comprados fueron cancelados en su totalidad y por tanto la
deuda externa de la republica se redujo en el equivalente a $11,8 billones
de pesos.

Bogota, 20 de agosto de 2025

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Direccidon General de
Crédito Publico y Tesoro Nacional, realizé este martes la quinta operacién de
canje de TES con los Creadores de Mercado por $15.4 billones en el marco de
su Programa de Operaciones de Manejo de deuda Publica para la presente
vigencia.

Esta operacion evidencia los beneficios de una comunicacion transparente con
los mercados y constituye un voto de confianza de inversionistas nacionales y
extranjeros en el mercado de deuda publica local. El canje registré una demanda
de $9.2 billones en la subasta inicial y en su ejecucion permitio reducir el saldo
de la deuda publica en $4.8 billones.

Con esta operacidn se fortalecen las emisiones benchmark en el mercado local,
ya que la referencia con vencimiento en 2040 —lanzada en abril— elevara su
saldo a $13,8 billones tras la compensacién del canje, lo que mejorara su liquidez
y contribuira a una formacion de precios mas eficiente en el mercado secundario.

El resultado de la operacion fue el siguiente:
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Tabla 1. Titulos TES Recibidos por la Nacion

26-ago-2026 | 7.50% 8.611% 106.357 $0.2 billones 4%
3-nov-2027 5.75% 9.187% 97.958 $0.1 billones 1%
18-sep-2030 | 7.75% 10.805% 95.648 $0.9 billones 13%
18-oct-2034 7.25% 11.621% 82.173 $1.3 billones 16%
9-jul-2036 6.25% 11.499% 69.018 $2.2 billones 23%
28-may-2042 | 9.25% 11.924% 83.028 $1.1 billones 14%
26-oct-2050 7.25% 11.807% 69.606 $2.7 billones 29%

Tabla 2. Titulos TES Entregados por la Nacion

Los precios y tasas de corte de esta operacién de mercado se utilizaron como
referencia para recibir posturas adicionales No Competitivas por el 50% de lo
adjudicado a los Creadores de Mercado en la subasta inicial.

La Subdireccion de Tesoreria de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional participd en esta operacidon mediante ofertas no competitivas de
intercambio las cuales tuvieron las mismas caracteristicas financieras aprobadas
en la subasta competitiva de intercambio

El resultado de la opcién No Competitiva de esta Operacidon de Manejo de Deuda
fue el siguiente:

Tabla 3. Titulos TES Recibidos por la Nacion

26-ago-2026 | 7.50% 8.611% 106.357 $0.4 billones 6%
18-sep-2030 | 7.75% 10.805% 95.648 $0.1 billones 1%
18-oct-2034 7.25% 11.621% 82.173 $1.9 billones 28%

9-jul-2036 6.25% 11.499% 69.018 $1.1 billones 16%
28-may-2042 | 9.25% 11.924% 83.028 $0.4 billones 6%
26-0ct-2050 7.25% 11.807% 69.606 $3.0 billones 44%
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Tabla 4. Titulos TES Entregados por la Nacién

28-nov-2040 | 12.75% | 12.490% 110.879 $4.8 billones 100%
TOTAL $4.8 billones

En el mercado internacional de capitales, la Nacién lanzé una operacion de
manejo de deuda consistente en la recompra de bonos globales cuyos precios
se encontraban en alto nivel de descuento. Las ofertas de venta por parte de los
inversionistas se recibieron hasta el viernes 8 de agosto de 2025, alcanzando los
USD 6.425 millones en valor nominal. La operacién fue liquidada el 14 de agosto
y los bonos recomprados fueron cancelados en su totalidad del saldo vigente en
circulacién de la deuda externa.

La Republica priorizé la recompra de los bonos mas descontados, con
vencimientos en 2042, 2045, 2049, 2051 y 2061, por un total de USD 2.958
millones nominales.

Los hitos alcanzados para la Nacion en la operacién de manejo de deuda en el
mercado internacional de capitales son:

e La operacion de manejo de deuda logra un ahorro fiscal en intereses de
aproximadamente USD 28 millones en 2025 y de USD 135 millones
en 2026.

e Como resultado de la operacidon de manejo, la participacién de la deuda
externa en el total de la deuda del GNC se redujo en 34 puntos basicos,
lo que a su vez implicéd que la proporcién de bonos externos dentro de la
deuda externa total disminuyera en 1,66%, pasando de 54,6% a 52,9%.
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e La Republica logré capturar un descuento de los bonos recomprados de
aproximadamente USD 1.000 millones.

La estrategia de deuda ahora incorpora de manera explicita el riesgo de liquidez

como pilar adicional, junto con los ya existentes de costo, refinanciamiento y de
mercado.
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El ministro de Hacienda y Crédito Publico, German Avila Plazas, reiter6 que:
“Estas operaciones demuestran el manejo responsable de la deuda publica y el
trabajo que se esta haciendo al interior del Ministerio para generar ahorros a la
Nacion en materia de deuda”.

Por su parte el director general de Crédito Publico y Tesoro Nacional, Javier
Cuéllar, resalté: “Estas operaciones se ejecutan en el marco de la estrategia de
deuda que se ha gestionado en los Ultimos meses. Seguiremos trabajando en
esta estrategia con el objetivo de disminuir la relacién de deuda neta sobre PIB
y el pago de intereses asociados al servicio de la deuda”.

(Fin)
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